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1. Visao geral
Situa¢do macroeconémica no Brasil

Seguindo a tendéncia latino-americana e global, durante o quarto trimestre de 2021 a
economia brasileira continuou com a recuperacao iniciada no 3T20 e apresentou uma
aceleracdo em seu crescimento anual, embora tenha sido mais lenta do que no 3T21.
Como resultado, o PIB registrou uma taxa de crescimento positiva de 1,56%. A
inflacao atingiu 10,49%. No mercado de trabalho, a taxa de desemprego registrou
uma ligeira melhoria para 11,60% enquanto que o emprego diminuiu em comparac¢do
com o 3T21 para 9,86%. No mercado de cambio, o real desvalorizou em relagéo ao
dolar, registrando uma taxa de cambio média de 5,58 RS/USS.

Panorama Macroeconémico

Durante o 4T21, a economia brasileira continuou a
recuperacao iniciada no 3T20, embora tenha
diminuido 2,52 p.p. em relacdo ao trimestre

PIB (crescimento anual %)*

anterior, com uma taxa de crescimento de 1,56% Evolugéo anual Previséao
em relacdo ao ano anterior. Entretanto, em
comparacdo com a média da América Latina* 20.97

(9,10%), este crescimento foi menos pronunciado.

Em nivel nacional, o consumo privado diminuiu sua
taxa de variacdo em 2,30 p.p. para 2,01% no 4T21
com relagdo ao trimestre anterior. Da mesma forma,
0 consumo publico diminuiu em 1,06 p.p. para uma -1.26
taxa anual de 2,81%. Por outro lado, houve um - 156
declinio no crescimento anual do investimento
(14,16 p.p.) para 4,05%.

2.53

: 72.06
1
1

1

1
4120 1T21 2721 3T21  4T21 2022 _ 2023
No setor externo, as exportacdes cairam 1,12 p.p. =—o—PIB - Brasil ~—&—PIB - LatAm
para 3,37%, com as importagdes registrando um

declinio consideravel de 20,14 p.p., registrando uma
taxa de 3,64%.

Fonte: Banco Central do Brasil. Previsées da OCDE em dezembro.

A producéo industrial registrou uma taxa de crescimento anual de -5,49% no 4T21, depois de ter diminuido
3,94 p.p. em relacdo ao trimestre anterior.

A taxa de inflagdo brasileira subiu 0,85 p.p. no 4721 de 3T21 para 10,49%, acima da faixa média objetivo do
Banco Central para 2021 de 3,75% (com uma flutuagdo maxima de +1,50 p.p.). De acordo com o Banco
Central do Brasil, esta inflacdo se deveu principalmente aos altos precos dos produtos industriais e dos
alimentos. A média de inflacdo continuou se afastando da meta do banco central de 3,50% para 2022.

No mercado de trabalho, a taxa de desemprego diminuiu 1,53 p.p. do trimestre anterior para 11,60% no
4T21. Entretanto, a taxa de ocupacao anual do emprego registrou uma ligeira queda, de 0,84 p.p. do 3T21,
para a terceira taxa positiva (9,86%) em sete trimestres.

No quarto trimestre de 2021, as rentabilidades dos titulos brasileiros foram superiores aos do 4T20, para
qualquer vencimento de interesse particular, com destaque para as rentabilidades a 9 meses. Houve menor
variacao entre as curvas do 4721 e 4T19.

A taxa de cambio do real em relacdo ao ddlar aumentou do trimestre anterior para R$ 5,58/USS, uma
depreciacdo do real em relacdo ao délar.

*Dados da América Latina calculados como média, incluindo Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, México e Peru.
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Setor bancdrio

Durante o quarto trimestre, os empréstimos no sistema brasileiro aumentaram seu
ritmo de crescimento em comparac¢do com o trimestre anterior para 16,24%. A taxa de
inadimpléncia no sistema financeiro total foi de 2,31% no 4T21, acima do 3T21. A taxa
de crescimento interanual dos depdsitos no 3T21 diminuiu significativamente do
2T21, caindo para uma taxa de crescimento interanual de 11,04%. O sistema
financeiro brasileiro registrou uma ligeira melhoria em sua taxa de eficiéncia em
rela¢cdo ao mesmo trimestre do ano anterior para 65,39% no 3T21.

Setor Bancdrio

» O crescimento interanual dos empréstimos e
financiamentos no sistema brasileiro acelerou em
0,21 p.p. em comparacao com o 3T21. Além

1633 16,03 1624 disso, continuou registrando uma variacao

14,52 interanual positiva de 16,24% pelo décimo quinto

trimestre consecutivo.

TOTAL DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 4T21 (%)

15,61

» No 4T21, o crescimento dos empréstimos dos
bancos publicos domésticos acelerou em 1,21
p.p. em compara¢ao com o trimestre anterior, em
contraste com os bancos privados domésticos
que diminuiram em 1,17 p.p.. Os bancos
estrangeiros diminuiram seu crescimento em

4T20 1121 2721 37121 4121 0,48 p.p..

» Por outro lado, o crescimento interanual dos
Fonte: Banco Central do Brasil (ver Anexo). empréstimos a pessoas fisicas aumentou em
relagdo ao trimestre anterior e ao 4720, situando-
se a uma taxa de 18,21%. Os empréstimos a
pessoas juridicas diminuiram em comparacao
com o trimestre anterior, ficando em 15,92%.

» Ataxa de inadimpléncia total no sistema financeiro total ficou em 2,31% no 4721, 0,02 p.p. maior do que no
trimestre anterior. Em termos interanuais, a taxa de inadimpléncia aumentou em 0,19 p.p..

» No 3T21* a taxa de crescimento dos depdsitos no sistema financeiro brasileiro desacelerou
acentuadamente em relagdo ao trimestre anterior em 3,08 p.p. para 11,04%.

» A relacdo crédito/depdsito do sistema financeiro brasileiro aumentou 1,81 p.p. no 3T21* de 2T21 para
103,57%, em uma posicdo de empréstimo.

» A taxa de eficiéncia de todo o sistema financeiro caiu 0,38 p.p. no 3T21 em comparac¢do ao 2T21 para
65,39%.

» A variacdo anual do numero de agéncias no 4T21 foi de -4,57%, para um total de 64.750 agéncias no
sistema. Em termos absolutos, o Brasil tinha 3.099 agéncias a menos do que no mesmo trimestre de 2020 e
747 a menos do que no trimestre anterior.

*Os Ultimos dados disponiveis s&o para o 3T21.
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Sumaério Executivo - Brasil

Outros Setores: Energia, Telecomunicag¢ées e Seguros

No setor de energia, durante o 4T21, as vendas de gds subiram ligeiramente em
relacdo ao trimestre anterior, enquanto as vendas de petroleo cairam, e a produ¢do
de ambos os combustiveis caiu em comparacdo com o 3T21. No setor de
telecomunicacées, a receita total anualizada do setor” aumentou em 4,19% para
R$251,73 bilh6es em 2021. No setor segurador, o crescimento anual dos prémios de
seguro direto desacelerou do trimestre anterior para 13,08% no 4T21. O indice de
sinistralidade aumentou em relagdo ao trimestre anterior para 53,00%.

Outros setores

» No setor de energia, durante o 4T21, tanto a EVOLUCAO DA PRODUCAO E DO VOLUME DE VENDAS
producdo de gés quanto a producdo de petréleo DOMESTICAS DE PETROLEO (BARRIS)
excederam o volume de vendas domésticas. = Producio

. . , Vendas
» Em uma base trimestral, a producdo de gas

diminuiu 2,11% e as vendas aumentaram 2,46%. 170,333,020
Quanto ao petréleo, a producdo caiu 5,36% e as 267.202.000 o 259.640.783

256.235.670 256.159.000
vendas 2,75%.

232.638.665
227.080.334 226.248.233

207.931.325  210,626.331

» No setor de telecomunicagdes, o volume de linhas
fixas no 4T21 diminuiu ligeiramente em relacao ao
trimestre anterior, -1,43%, de 29,42 milhdes de
linhas no 3T21 para 29,00 milhdes no 4T21.

» O numero de linhas mdveis cresceu 2,07% anual arz0 1 ke ke art
para 254,710 milhdes, dos quais 46,83% eram pré- Fonte: ANEEL
pagas.

» As receitas anualizadas no setor de PREMIOS DIRETOS DE SEGURO (Variacao interanual)
telecomunicacées aumentaram durante 20210
em 4,19% para R$251,73 bilhées. Este aumento foi 14,83% 13,88%

impulsionado pelo aumento da receita da Internet 13,07%

T 0
fixa, que aumentou em 14,62%. 10,00%

» No setor segurador, os prémios de seguro direto
cresceram 13,07% no 4T21 em relagcdo ao ano
anterior. Isto representou uma reducdo de 0,81
p.p. em relacdo ao crescimento do trimestre
anterior.

3,83%

» O indice de sinistralidade foi de 53,00%. Isto foi r T T T T
8,00 p.p. maior do que no mesmo trimestre de
2020 e 2,00 p.p. maior do que no terceiro trimestre
de 2021. 4T20  1T21 2121 3721 4T21

Fonte: SUSEP

(1) Dados de frequéncia anual, tltimos dados disponiveis para o 3T21.
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2. Panorama internacional
I América Latina

Durante o quarto trimestre de 2021, todos os paises analisados continuaram com a
recuperacdo econémica, apesar da desacelerac¢do experimentada em rela¢do ao trimestre
anterior. Este desempenho foi explicado pelo estimulo derivado da demanda externa, cujo
dinamismo foi amortecido pelo aumento da inflagédo, resultado de gargalos persistentes.
Por outro lado, a recupera¢do heterogénea no mercado de trabalho continuou a se
consolidar, embora a um ritmo mais lento do que o da atividade econémica.

Panorama macroeconémico

» A recuperacao da atividade econdmica na América Latina se fortaleceu no segundo semestre do ano, apos ter sido
interrompida em quase todos os paises no segundo trimestre pela pandemia. A recuperacdo continua sendo
heterogénea entre os paises e estd sendo sustentada pela evolucédo favordvel da demanda externa e dos precos das
commodities, pelo apoio generalizado das politicas econdmicas (que, embora tenham comecado a se retirar,
permanecem expansionistas) e pelas condi¢des de financiamento na regido (que, embora tenham se tornado mais
rigidas recentemente, continuam acomodadas em termos Ohistéricos). A Coldmbia* registrou a maior taxa de
crescimento anual (10,70%) enquanto o Brasil registrou a menor taxa, de 1,56%.

» Neste contexto, a Comissao Econémica para a América Latina e o Caribe (CEPAL) melhorou suas previsdes para a
economia latino-americana para 2022, colocando o crescimento da regido em 2,90%. Esta projecdo se deve
principalmente ao progresso no processo de imunizacdo global que vem se consolidando durante o quarto
trimestre de 2021. A normalizacdo da pandemia continua a ser o principal elemento que condiciona a recuperacao.
Entretanto, sequndo o FMI, esta expansdo ndo serd suficiente para atingir as tendéncias pré-covid a médio prazo,
pois os impactos sociais persistentes e a melhoria do mercado de trabalho, danificado apés a crise, serao
prolongados durante a fase de recuperacdo. Em sua atualizacao de dezembro, a OCDE colocou suas previsdes para
a Argentina, Brasil, Chile e México abaixo da média da OCDE (3,93%) em 2022, sendo a Colémbia o Unico pais a
estar acima desta média com 5,54% em 2022.

» A inflacdo aumentou de forma acentuada e generalizada na regido. Embora esta recuperacdo pareca ser de
natureza predominantemente transitéria, os bancos centrais da regido embarcaram em um ciclo de aperto da
politica monetaria. Espera-se que uma maior persisténcia inflacionaria restrinja a margem de manobra da politica
monetdria. A Argentina foi mais uma vez o pais com a maior taxa de inflacdo, 51,40%, enquanto a Colémbia
registrou 0 menor aumento de precos com inflacdo de 5,15% no 4T21.

» Durante o quarto trimestre de 2021, o mercado de trabalho continuou a se recuperar das consequéncias
econdmicas da pandemia, mas os efeitos negativos sobre o mercado de trabalho estdo se mostrando mais
persistentes do que sobre a atividade. A maioria dos paises registrou quedas em sua taxa de desemprego em
comparacdo com o 3T21, com excecdo da Argentina. O México foi posicionado como o pais com a menor taxa de
desemprego (3,91%) e a Coldbmbia com a maior taxa (12,52%).

Setor financeiro

» Em termos de rating, todos os paises da América Latina mantiveram as suas classificacbes constantes no quarto
trimestre do ano, com exce¢do do México, que passou de um rating S&P de BBB para BBB- durante este periodo.
Este rating considera que, embora o pais tenha boa qualidade de crédito com capacidade adequada para cumprir
as suas obrigacdes financeiras, esta capacidade poderia ser afetada pela sua exposicao a condicbes econémicas
adversas.

» No que diz respeito as politicas econémicas, a introducdo de estimulos adicionais é mais limitada do que no ano
anterior, face ao aperto das condi¢Oes financeiras mundiais e ao aumento da inflacdo e das expectativas de
inflacdo em alguns paises. Assim, apesar da eficacia das politicas promovidas, fatores como a diferente estrutura
setorial (por exemplo, a elevada importancia do turismo para o México), a diferente dependéncia dos precos das
matérias-primas (por exemplo, a dependéncia do Chile e do Peru dos precos do cobre), o diferente ritmo de
retirada dos estimulos monetarios e fiscais, ou o diferente grau de abertura comercial, fardo a diferenca no
dinamismo da recuperacdo da regido.

» Por ultimo, houve uma desaceleracdo notadvel na concessdo de empréstimos, em parte ligado a retirada
generalizada dos programas de apoio, embora a Argentina tenha sido o Unico pais a assistir ao declinio dos seus
empréstimos. No que diz respeito aos depdsitos, todos os paises registaram um crescimento interanual positivo
durante o periodo, embora metade deles, Argentina, Brasil, Chile e Peru, tenham diminuido a sua taxa em relacdo
ao trimestre anterior. A Coldmbia mostrou o maior aumento na sua taxa, apés uma aceleracdo de 3,52 p.p. em
comparagao com o 3T21.

*Coloémbia registou a maior taxa de crescimento, na auséncia de dados atualizados da Argentina e do Chile.
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2. Panorama internacional
N ocDEe china

No quarto trimestre de 2021, a atividade econémica nos paises da OCDE continuou a se
recuperar. Este desempenho foi impulsionado pelo consumo privado, apoiado por uma
consolidacd@o no processo de vacinacdo. No entanto, espera-se que o dinamismo da
recuperac¢do econémica abrande devido a pressées inflacionistas mais persistentes em
resultado do aumento dos precos da energia.

Panorama macroeconémico

No quarto trimestre de 2021, a Zona do Euro continuou a recuperar com uma taxa de crescimento anual do PIB
(4,60%), acelerando a partir do trimestre anterior. Consequentemente, na sua previsdo de dezembro, a OCDE
espera que o crescimento anual do PIB para 2022 e 2023 seja de 4,32% e 2,50%, respectivamente, ligeiramente
inferior a sua previsao de setembro. A Comissdo Europeia reconhece uma recuperacdo econdmica mais rapida do
que o esperado, impulsionada principalmente pelo consumo privado, embora sublinhe a disparidade entre paises.
O mercado de trabalho continuou a melhorar e espera-se que atinja os niveis pré-pandémicos até ao final de 2022.
Contudo, a Comissao adverte sobre a inflagdo e a sua maior persisténcia no horizonte temporal, retardando assim o
ritmo de recuperacao a curto prazo. Entre os paises analisados na regido, a Franca e a Itdlia registaram as taxas mais
elevadas de crescimento do PIB em uma base anual (5,42% e 6,20%, respectivamente).

Os Estados Unidos consolidaram a recuperacdo da sua atividade econdmica neste periodo com outra taxa de
crescimento anual positivo do PIB de 5,50%, acelerando também em relagdo ao 3T21. Este maior dinamismo na
atividade deve-se a uma forte procura interna, impulsionada pelo consumo privado, embora o aumento da
inflacdo fosse motivo de preocupacéo. Entretanto, o Reino Unido registou um crescimento do PIB mais elevado
durante este periodo em comparagdo com o trimestre anterior, com uma taxa de 7,22%. No entanto, a economia
britanica foi seriamente afetada no final do trimestre pelo reaparecimento de novos casos COVID, derivados da
variante émicron; restringindo assim o dinamismo do setor dos servicos.

A China registou uma taxa de crescimento do PIB mais baixa no quarto trimestre em compara¢do com o 3T21, com
uma taxa de 4,00%. Este comportamento é explicado pela descida das taxas de juro pelo banco central chinés, bem
como pelo abrandamento do mercado imobilidrio, como resultado da queda da Evergrande. Da mesma forma, o
Japao registou no 4721 um abrandamento na taxa do PIB em compara¢do com o 3T21, caindo de 1,15 p.p. para
0,69%. Em 2022, a OCDE estima um crescimento do PIB chinés e japonés de 5,06% e 4,37%, respectivamente.

O comércio internacional do G20 manteve um nivel de comércio de mercadorias em linha com a recuperacdo
econdmica. Contudo, o volume do comércio de servicos foi ainda amortecido por restricdes de fronteiras, afetando
principalmente o turismo e o lazer. A Parceria Econdmica Global Regional, que entrard em vigor em Janeiro de
2022, ird promover o investimento e a recuperacdo econémica entre os paises da Associacdo das Nac¢des do
Sudeste Asiatico (ASEAN). Por outro lado, a ratificacdo do acordo da ACl entre a UE e a China continua paralisada a
partir de maio de 2021, dadas as recentes tensdes politicas. Os acordos comerciais do Reino Unido com a Australia
e a Nova Zelandia também se destacam como um potencial impulso as relagdes comerciais britanicas na sua
estratégia de adesao ao Acordo Global e Progressivo para a Parceria Trans-Pacifico (CPTPP).

No 4T21 a inflacdo aumentou em todas as economias analisadas em relacdo ao 4720, com os aumentos mais
pronunciados na Alemanha e nos Estados Unidos. A UEM registou uma aceleracdo de 5,30 p.p. em comparac¢ao
com o 4Q20. A China registou o menor aumento em comparacdo com o 4720, com uma inflacdo de 1,77%. A
inflacdo cresceu a um ritmo frenético devido a componente energética e, em menor medida, a inflacdo de base.
Por outro lado, todas as economias contrairam os seus mercados de trabalho devido as restricdes derivadas das
novas variantes, embora se espere que a recuperacao se consolide durante 2022.

Setor financeiro
A Itélia melhorou seu rating S&P de BBB para BBB+, enquanto a Espanha baixou seu rating S&P de A para A-.

Em relacdo as politicas monetarias dos diferentes paises, o Fed favoreceu uma subida iminente das taxas de juro de
25 pontos base para aliviar a inflacdo no inicio de 2022, enquanto o BCE tomou uma posicdo mais cautelosa e
executard a subida das taxas progressivamente através da retirada do seu "Programa de Compra Pandémica de
Emergéncia", agendado para o final de Marco de 2022.

Durante este periodo, o crescimento interanual dos empréstimos abrandou em todos os paises exceto na
Alemanha, Canada e México em comparagdo com o 4T20, sendo a Argentina o pais com a maior taxa de declinio
(-32,61%). O crescimento dos depésitos diminuiu para todos os paises em comparacdo com o 4T720. O Brasil
registou o segundo maior declinio anual (-38,02%) depois da Argentina (-62,12%).
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3. Situacdo macroeconémica no Brasil

A recuperac¢do econémica do Brasil acelerou-se de forma menos acentuada no quarto
trimestre de 2021, uma vez que os indicadores macroeconémicos apontavam para
uma desaceleracdo da atividade econémica em dezembro. Espera-se que ele se
aproxime dos niveis do PIB pré-pandémico, embora possa ser amortecido a curto prazo
por um maior aperto das condicées financeiras.

PRINCIPAIS INDICADORES MACROECONOMICOS (Crescimento interanual %)
ACTIVIDADE 4720 1721 2721 3721 4721 2022 2023
PIB -1,26 2,55 12,26 4,09 1,56 1,44 2,06
DEMANDA INTERNA 1,57 4,52 15,75 8,62 2,94 0,43 1,67
CONSUMO PRIVADO -2,90 -0,62 10,65 4,31 2,01 1,01 1,72
CONSUMO PUBLICO -3,63 -3,76 5,96 3,86 2,81 0,91 0,38
INVESTIMENTO BRUTO FIXO 12,19 18,55 31,97 18,21 4,05 -0,12 2,67
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACOES -4,59 2,41 14,58 4,49 3,37 5,79 3,36
IMPORTAQOES -2,78 7,53 19,19 23,78 3,64 1,09 1,62
INFLACAO
IPC 4,25 5,29 7,72 9,64 10,49 5,08 3,51
MERCADO DE TRABALHO
DESEMPREGO 14,10 14,67 14,57 13,13 11,60 12,66 12,08
OCUPAQAO -8,46 -7,54 1,57 10,70 9,86
Fonte: Banco Central do Brasil, previsdes de dezembro de 2021 OECD .
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Durante o 4T21 houve uma desaceleracdo considerdvel na economia brasileira, elevando sua taxa de
crescimento anual do PIB para 1,56%, 2,52 p.p. menos do que no trimestre anterior. Entretanto, em
comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior, esta taxa aumentou em 2,82 p.p., consolidando a
recuperagao econdmica diante da pandemia.

Quanto a demanda interna, uma tendéncia semelhante a do PIB poderia ser observada. Seu crescimento
anual sofreu um declinio no quarto trimestre, refletindo o efeito de um ndimero maior de devido a variante
Omicron, e uma desaceleracdo significativa em comparagdo com o terceiro trimestre de 2021 de 5,67 p.p. foi
observada.

O Comité revisou a atividade de curto prazo para baixo devido a um maior aperto das condicbes financeiras.
Por outro lado, o crescimento tende a se beneficiar do desempenho da agricultura e da pecuaria e da
normalizacdo remanescente da economia.

PIB e DEMANDA INTERNA (Crescimento interanual %)

Variagdo interanual
15,75

Previsao

1
Variacao interanual :
12,26 1
1
1
1
1

el 2,55 T
-1,26

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1 T
1 1,57
1
1
1
1
1
1
1
1

4T20 1721 2721 3T21 4T21) 2022 2023 4T20 1T21 2121 3T 4T21, 2022 2023

_______ I —@— Demanda Interna L e m -
—e—PIB

Fonte: Banco Central do Brasil, previsdes de dezembro de 2021 OECD .
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Durante o quarto trimestre de 2021, o consumo industrial privado registrou uma
desaceleracdo em sua varia¢do anual, enquanto o indice de produc¢do diminuiu sua
taxa para 2,01% e -5,49%, respectivamente. Por outro lado, a inflagdo aumentou a
uma taxa de 10,49%, embora tenha permanecido abaixo da média latino-americana.

O consumo privado sofreu um declinio em sua
taxa anual de 2,30 p.p. em relacdo ao trimestre
anterior, para uma taxa de 2,01%. Isto foi devido
ao aumento da incerteza devido ao surgimento Evolucdoanual |
de novas variantes do virus e precos mais altos !
devido a baixa pluviosidade. A OCDE prevé uma 1
estabilizacdo do crescimento do consumo
privado em 2022 e 2023, atingindo uma taxa de
crescimento anual de 1,01% e 1,72%,
respectivamente.

CONSUMO PRIVADO (Crescimento interanual, %)

Variagdo interanual
10,65

4,31
2,01

De acordo com o Banco Central do Brasil, o
consumo privado permanece abaixo do nivel
pré-pandémico. Como no trimestre anterior,
houve uma expansdo no consumo de servicose | = =======
uma queda no consumo de bens.

1
1
1
1
-5,32 1
1
1
1

4720 1T21 2721 3T21 4T21

Fonte: Banco Central do Brasil, previses Dezembro 2021 OCDE

Durante o 4T21, o crescimento anual da
producao industrial desacelerou
consideravelmente em 3,94 p.p. para registrar
uma taxa de -5,49%, principalmente devido ao
setor automotivo. Apesar de um aumento
significativo nos casos e mortes de Covid-19, o
impacto econdbmico parecia limitado. As
previsbes para os proximos trimestres foram
reduzidas devido aos gargalos na cadeia de 4,27

. - 0,79
abastecimento e aos altos pre¢os da energia. e L, 000

A inflagdo subiu novamente no quarto trimestre -1,14 .
do ano para 10,49%, 0,85 p.p. a mais do que no -4,67 !
terceiro trimestre de 2021. Apesar deste ]
aumento, o crescimento do IPC (Indice de Precos :

1

nsumidor rman ix médi
ao Consumidor) permanece abaixo da média 2018 2019 2020 2021:2022: 4T20 1T21 2T21 3T21 4T21

quando comparado a inflacdo dos paises da L
L. . Fonte: Banco Central do Brasil, previsées do IPEA.
América Latina*.

PRODUGAO INDUSTRIAL (%)

Crescimento anual Previsdo Variagao interanual

2,70

-1,54

i .

-5,49

O Banco Central do Brasil também justificou este
aumento de curto prazo principalmente com o
aumento inesperado dos derivados dos INFLACAO (IPCgeral, %)* q
combustiveis e dos alimentos, mais do que
compensando a surpresa pela reducdo dos
precos dos medicamentos, bem como a
magnitude da queda das taxas dos seguros
saude.

14,44 1
13,34 !
1

Varia¢do interanual

11,89

De acordo com a OCDE, a inflagdo comecara a
diminuir em 2022 e a cair ainda mais em 2023 em
comparagdo com 2021, para uma taxa de 5,08%
e 3,51%, respectivamente. Entretanto, se essas
previsoes se tornarem realidade, a inflagdo ainda

estaria bem acima das metas de 3,50% e 3,25% ‘ 4720 ‘ 111 ‘ 2121 ‘ 3121 ‘ aT21 ‘:2022 ‘ 2023

estabelecidas pelo Banco Central do Brasil para . mEm=m==-
«—o— |PC - Brasil ——e— |PC - LatAm
2022 e 2023.

Fonte: Banco Central do Brasil, previsdes de maio de 2021 OCDE

*Dados da América Latina calculados como média, incluindo Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, México e Peru.



Panorama Macroeconémico - Brasil

A taxa de desemprego diminuiu no quarto trimestre do ano em compara¢édo com o
trimestre anterior, juntamente com a taxa de crescimento interanual da cria¢do de
emprego, que desacelerou durante este periodo para 9,86%, a terceira taxa positiva

em seis trimestres.

DESEMPREGO (% da populagao ativa)*

Variagdo interanual

14,57
140 14,67 13,13

1
1
1
1
1
1
11,60 1 1266 1598

1
\\‘\‘_‘L\ |
11,73 11,35 ! 1
1093 o :

1

1

1

1

1

™ 908 g5y g0

4720 1721 2721 3721 4721 : 2022 2023

—e— Tasa Desemprego - Brasil ——e—Tasa Desemprego - LatAm

Fonte: Banco Central do Brasil, previsdes Dezembro 2021 OCDE

OCUPACAO (Postos de Trabalho - Cresc. Inter. %)

Evolugdoanual Previsdo Variag&o interanual
10,70 9,86
3,65
1,88 ’
0,02 1,53 1,57
-5,95 -8,46 -7,54

2017 2018 2019 2020 2021 4T20 1T21 2721 3T21 4T121
Fonte: Banco Central do Brasil

A taxa de desemprego no Brasil foi de 11,60% no
quarto trimestre, 1,53 p.p. inferior a do trimestre
anterior. Isto reduziu o desequilibrio com a média
latino-americana*, que agora esté 2,56 p.p. abaixo
(9,04%). O Brasil registrou uma média trimestral
de mais de 12 milhdes de pessoas a procura de
emprego.

A OCDE espera que a taxa de desemprego
aumente em 2022 e 2023 para 12,66% e 12,08%.

Além disso, a reducao da taxa de desemprego no
terceiro trimestre foi significativa, rompendo com
0s numeros estaveis registrados nos quatro
trimestres anteriores. Além disso, a diferenca em
relacdo ao mesmo trimestre do ano passado, no
qual a taxa de desemprego era 2,50 p.p. mais alta
e menos proxima da média latino-americana,
diminuiu.

O Banco Central do Brasil destacou o papel das
medidas de apoio para restringir o impacto da
crise sanitaria. O Programa Emergencial de
Manutencdo do Emprego e da Renda (PEMER),
reativado desde abril, foi retirado em outubro,
mas foi importante tanto para a provisdo de
contratos de tempo reduzido ou suspensao
temporaria dos contratos, quanto para a garantia
subsequente de emprego para os trabalhadores
que assinaram os acordos.

A crescimento anual da taxa de ocupacdo
desacelerou ligeiramente, caindo 0,84 p.p. do
3T21 para 9,86%, sua terceira taxa positiva em
sete trimestres.

» O Copom (Comité de Politica Monetaria) decidiu, por unanimidade, aumentar a taxa de juros em 1,00 ponto
percentual, para 11,75% ao ano. O Comité considerou que esta decisdo reflete seu cenario de base e um
equilibrio de riscos de variacdo superior ao normal para a inflacdo prospectiva e é consistente com a
convergéncia da inflacdo para as metas no horizonte de politica relevante, que inclui 2022 e, principalmente,
2023. Sem prejuizo de seu objetivo principal de garantir a estabilidade dos precos, esta decisdo também
implicou em uma suavizacao das flutuagées no nivel de atividade econémica e crescimento do emprego.

» Em termos absolutos, o Brasil registrou uma média de 94,88 milhdes de empregos no quarto trimestre de
2021, um aumento de 8,52 milhdes de empregos em comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior.

*Dados da América Latina calculados como média, incluindo Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, México e Peru.
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O real desvalorizou em relagdo ao délar americano durante o quarto trimestre do ano,
registrando uma taxa de cdmbio média trimestral de R$ 5,58/USS. Todos as taxas de
titulos subiram acentuadamente em comparac¢do com o 4T20, especialmente aqueles
com duragédo de curto prazo. Além disso, o indice de a¢ées do IBOVESPA diminuiu,

dando continuidade a tendéncia do 3T21.

Durante o quarto trimestre de 2021, o real
desvalorizou em relacdo ao doélar em
comparagdo aos  trimestres  anteriores,
situando-se a uma taxa de cdmbio nominal
média de R$ 5,58/US$. Comparando com o
mesmo trimestre do ano anterior, o real caiu
em 0,18 RS$/USS.

A OCDE prevé uma leve valorizacdo durante
2022 a uma taxa de cambio de 5,56 R$/USS,
mantendo a mesma taxa durante 2023.

Todas as taxas de titulos aumentaram em
comparagdo com o mesmo trimestre do ano
passado, especialmente aqueles com
vencimentos curtos. O crescimento mais forte
foi em titulos de 9 meses, que foram 8,80 p.p.
mais altos do que no 4T20.

A subida da curva de juros dos titulos de curto
prazo foram mais acentuada em comparacao
com 0 4T19. Os titulos com vencimento de 1 ano
registraram a maior diferenca nas taxas, sendo
as do 4T21 7,30 p.p. mais altas. Entretanto, as
taxas mais altas de titulos foram dos com
vencimentos a médio prazo, sendo a taxa mais
alta para o vencimento de 2 anos, a 12,16%.

O indice Ibovespa durante o quarto trimestre de
2021 registrou uma queda seguindo a tendéncia
do 3T21, 13.089 pontos abaixo do trimestre
anterior, atingindo 104.147 pontos no 4T21. A
queda trimestral foi de -11,16%.

Da mesma forma, em comparagdo com o
mesmo trimestre do ano anterior, o indice caiu -
3,11%, representando uma queda de 3.341
pontos.

TAXA DE CAMBIO (R$/USS)

Evolugdoanual Previsao Média trimestral

556 5,56 540 547 530 5,3 558

5,40

1 T
2019 2020 2021 2022 2023: 4720 1T21 2T21 3T21 4T121

Fonte: OCDE, previsdes Dezembro 2021 OCDE

TAXAS DE TITULOS (%)
4T19 4720 4721

12

10

IM 1A 2A 3A 5A 8A 10A
Fonte: Branco Central de Brasil.

IBOVESPA (PONTOS)

Média anual Média trimestral

124.275

113.914 117.236
114.893  107.488 104.147
102.214
97.839

r T T
2017 2018 2019 2020 2021 4720 1721 2T21 3721 4721

Fonte: Banco Central do Brasil.
*Nota: Média para o periodo.




4. Setor bancdrio no Brasil
Empréstimos e financiamentos

Durante o quarto trimestre do ano, os empréstimos no sistema brasileiro aumentaram a
um ritmo mais rdpido do que no trimestre anterior para 16,24%. Houve uma acelerag¢ao
no crescimento anual dos empréstimos dos bancos publicos domésticos, mas nédo dos
bancos privados.

» O crescimento anual dos empréstimos no sistema EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS POR SEGMENTO (%)
brasileiro aumentou 0,21 p.p. em compara¢do com o o
3T21. O sistema continuou registrando uma variagao

. . I Agropecuaria
anual positiva de 16,24% pelo 15° trimestre

consecutivo. 4 Outros
» Por segmentos, no quarto trimestre de 2021, os 38,85% ®indistria
empréstimos concedidos ao setor de servicos e a 58,51% H Servigos

industria representaram 58,51% e 38,85% do total,
respectivamente. Por outro lado, os empréstimos
concedidos aos setores agricola e outros
representaram 2,02% e 0,62% do total.

Fonte: Banco Central do Brasil

» No 4T21, o crescimento dos empréstimos dos bancos publicos domésticos aumentou em 1,21 p.p.
enquanto o dos bancos privados domésticos desacelerou em 1,17 p.p.. Por outro lado, os bancos
estrangeiros também reduziram seu crescimento em 0,48 p.p..

» Assim, os bancos domésticos publicos experimentaram um crescimento anual de 10,09% e os bancos
domésticos privados o maior crescimento, de 26,29%.

» Por ultimo, os bancos estrangeiros registraram uma taxa de crescimento de 9,23% apds um ligeiro
declinio a partir do segundo trimestre.

» O Banco Central do Brasil aumentou a taxa Selic em 3,00 p.p. (taxa de juros de referéncia) durante o 4721
para 9,25%.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (Crescimento anual %)

26,82 27,46 27,03

21,08 2126
17,57
1561 145, 1633 1603 1624
13,39 13,78
10,63
U_UJJ_U_H 955 897 sggs 1010
4T20 1T21 2121 37121 4721 4T20 1721 2721 3721 4T21  4T20 1T21 2721 3T21 4T21 4120 1T21 2721 3721 4721

Fonte: Banco Central do Brasil (ver Anexo).
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A taxa de inadimpléncia no sistema financeiro total ficou em 2,31% no 4T21, 0,02 p.p. maior do que no
trimestre anterior. Em termos anuais, a taxa de inadimpléncia aumentou em 0,19 p.p..

A mudanca na taxa de inadimpléncia foi impulsionada por inadimpléncia mais alta em todos os tipos de
instituicoes, exceto bancos publicos domésticos. O maior aumento em comparacdo com o 3T21 foi
registrado em bancos estrangeiros.

A taxa de inadimpléncia dos bancos publicos domésticos diminuiu 0,16 p.p. para 1,97%, o mais baixo dos
segmentos analisados. Os bancos privados domésticos aumentaram sua relagdo em 0,14 p.p. para 2,59%.
Por ultimo, os bancos estrangeiros aumentaram sua taxa em 0,14 p.p. para 2,44%.

A cada ano, todos os segmentos aumentaram sua taxa de inadimpléncia no 4T21. Foram registrados
aumentos de 0,64 p.p. para bancos estrangeiros, 0,02 p.p. para bancos publicos domésticos e 0,17 p.p. para
bancos privados domésticos.

INADIMPLENCIA (%)

212 217 227 229 2,30 240 240 241 245 257 230 244

2,27

T o T T
4720 1T21 2T21 3T21 4721 4720 1721 2T21 3T21 4721 4720 4720 1T21 2721 3T21 4721

1T21 2721 3T21 4721

Fonte: Banco Central do Brasil (ver Anexo).
Nota: A figura corresponde a porcentagem no final do Ultimo més de cada trimestre.




Bancos - Brasil

Por tipo de cliente, os empréstimos para pessoas fisicas aumentaram sua taxa de
crescimento para 16,24%. Os empréstimos para pessoas juridicas diminuiram de 3T21

para 15,92% no 4T21. A taxa de inadimpléncia do crédito de pessoas juridicas diminuiu

ligeiramente para 1,34%, enquanto que a taxa de pessoas fisicas aumentou em 0,12

p-p. em comparagdo com o 3T21.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 4T21 (Crescimento interanual, %)

27,38 55 05
21,60
18,71
1561 145, 1633 16.03 1624 151s 1673 18,13 7L 745
| | | | | | 11,34 1136 | | |
4T20 1T21 2721 3T21 4121 4120 1721 2721 3T21 4721 4T20 1721 2T21 3721 4T21

Fonte: Banco Central do Brasil (ver Anexo).
Nota: O nimero corresponde a mudancga anual do indicador em um més de referéncia, em comparacédo com o mesmo més do ano anterior.

»

No 4T21, houve uma aceleracdo trimestral de 0,21 p.p. na taxa de crescimento do crédito total no sistema
financeiro.

Por segmento, o crescimento dos empréstimos para pessoas fisicas aumentou 1,49 p.p. em comparacdo com
o trimestre anterior, atingindo uma taxa de 18,21%. Esta taxa de crescimento anual foi a mais alta registrada
desde o primeiro trimestre de 2014, que foi de 18,32%.

Por outro lado, o crescimento dos empréstimos para pessoas juridicas foi 2,79 p.p. inferior ao do 3T21,
continuando com taxas positivas desde o 3T20 e ficou em 15,92%. Em comparacdo com o crescimento dos
trimestres anteriores, vale notar que, antes do 4T20, a taxa de crescimento mais semelhante havia ocorrido
ha mais de 10 anos, no 2T10 (25,30%).

» Durante 04T21, a taxa de inadimpléncia total do sistema bancério aumentou ligeiramente em 0,07 p.p. para crédito
nao direcionado para 3,08% e o crédito total aumentou em 0,02 p.p. do 3T21 para 2,31%.

» Por tipo de cliente, as pessoas juridicas reduziram sua taxa de inadimpléncia do trimestre anterior em 0,03 p.p. para
1,34%, enquanto que a de pessoas fisicas aumentaram em 0,03 p.p. para 3,00%.

» Com relacdo ao crédito nao direcionado, a inadimpléncia aumentou em 0,16 p.p. para pessoas fisicas chegando a
4,37% e diminuiram em 0,05 p.p. para pessoas juridicas chegando a 1,54%.

INADIMPLENCIA 4T21 (%)

4,16 4,11 4,03 4,25 4,37

Smmme @ ——— __--0---".
2,89 294 290 301 306 it
G-y -------8 PY ° °

0 1,64 1,61 1,58

o—=C @ 2,85 293 288 2,99 3,00 1,45 ) 1,52
2,12 2,17 227 229 230
4T20 1T21 2721 3721 4T21 4T20 1T21 2T21 3T21 4721 4T20 1721 2T21 3721 4T21

== Crédito ndo direcionado
= Crédito total
Fonte: Banco Central do Brasil (ver Anexo).
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Deterioracao*

As perdas de ativos por deterioracdo durante o 3T21 continuaram a mostrar
crescimento negativo, embora tenha aumentado em compara¢do com o ultimo
trimestre. Isto foi o resultado de melhorias na taxa de crescimento tanto dos bancos

nacionais publicos como privados e das perdas por deterioracdo dos bancos
estrangeiros.

PERDAS POR DETERIORACAO DE ATIVOS (Crescimento Interanual,%)

50,80 38,85
43,86 4
25,75 26,07 24,37 27,49 22,65
. Ll |—| u - 31,31 -23,61
- -37,08 - -38,97 32,93 -43,05 23,56 '
. 2-44,55 41,63 - -51,01
46,1 53,20
3720 4720 1T21 2T21 3T21 3120 4T20 1T21 2721 3721 3720 4T20 1T21 2721 3721  3T20 4T20 1T21 2721 3721

Fonte: Banco Central do Brasil (ver Anexo).

» O crescimento anual do total das perdas por deterioracdo de ativos do sistema financeiro no terceiro
trimestre de 2021 registrou uma ligeira recuperacdo de 7,47 p.p. apds o declinio muito acentuado de 71,87
p.p.no 1T21. Assim, as perdas por deterioracao de ativos do sistema total cresceram em -37,08% em relacdo
ao ano anterior. Isto se deveu principalmente a robusta provisdo para perdas de crédito que aumentaram
em 2020 e a natureza de curto prazo dos créditos durante a pandemia.

» No terceiro trimestre do ano, os bancos domésticos publicos e privados registraram um crescimento de
6,04 p.p. e 7,97 p.p., respectivamente. Os bancos estrangeiros aumentaram sua taxa de crescimento anual
(7,97 p.p.), pondo fim a tendéncia de queda dos trimestres anteriores.

» Durante o terceiro trimestre de 2021, a relacdo entre as perdas por deterioracdo de ativos sobre o resultado bruto no
total do sistema financeiro caiu 0,95 p.p. em relacdo ao trimestre anterior chegando a 16,92%.

» Este aumento foi impulsionado por uma diminuicdo do indice para todos os tipos de bancos pesquisados, ou seja,
tanto os bancos nacionais quanto os estrangeiros registraram diminuicdes neste indice.

» No 3T21, os bancos publicos domésticos diminuiram seu indice em 0,73 p.p. para 17,59%. Da mesma forma, tanto os
bancos domésticos privados quanto os estrangeiros reduziram seus indices em relacdo ao trimestre anterior, em 0,78
p.p-e 1,91 p.p. respectivamente, para atingir indices de 15,99% e 18,59%.

PERDAS POR DETERIORACAO DE ATIVOS / MARGEM BRUTA (%)

62,13 66,13 59,48 59,68

49,22

43,70

38,76

16,77
11,80

12,01

3T20  4T20 1721 2121 3121 3T20 4720 1721 2T21 3721 3T20 4120 1721 2121 3721 3T20 4720 1T21 2T21 3721

Fonte: Banco Central do Brasil (ver Anexo).

* Os Ultimos dados disponiveis na data de publicagdo do relatério séo para o 3T21.
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Bancos - Brasil

Provisoes

Durante o 4T21, o sistema financeiro brasileiro aumentou o ritmo de crescimento de
suas provisées em comparacdo com o 3T21, para 4,95% anual. As instituicoes publicas
nacionais reduziram seu ritmo de crescimento em comparac¢ao com o trimestre anterior,
em contraste com as institui¢ées nacionais privadas e estrangeiras.

TOTAL PROVISOES CONSTITUIDAS ( Crescimento Interanual, %)

16.36 17.57 13.39

14.90 12.54 1082
| 709 |
-1.22
4720 1T21 2721 3T21 47121 4T20 1T21 2721 3T21 4721 4T20 1T21 2721 3T21 4721 4T20 1721 2721 3721 4721

Fonte: Elaboragéao prépria com base em dados do Banco Central do Brasil (ver anexo).

» O sistema financeiro brasileiro acelerou o ritmo de crescimento das provisées em 0,96 p.p. em relagcao ao
trimestre anterior, registrando um crescimento anual de 4,45% no 4T21.

» Durante o quarto trimestre de 2021, os bancos publicos domésticos diminuiram a taxa de crescimento
anual das provisées em 6,33 p.p. em comparacdo com o trimestre anterior, registrando uma taxa positiva de
4,49%.

» Os bancos privados domésticos aumentaram sua taxa em 5,32 p.p. para um crescimento de 4,10% em
relacdo ao ano anterior. Os bancos estrangeiros também aumentaram sua taxa de crescimento em 7,21 p.p.
em comparacao ao 3T21, registrando um crescimento de 9,23%, terminando assim a tendéncia negativa na
taxa de crescimento desde 0 4T20.
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Depositos*

Durante o 3T21, a taxa de crescimento interanual dos depdsitos caiu do 2T21 para uma
variacdo interanual de 11,04%. As instituicbes nacionais publicas, privadas e
estrangeiras diminuiram a taxa de crescimento de seus depodsitos em compara¢do com o
trimestre anterior. Por tipologia, os depdsitos a vista mostraram uma taxa de
crescimento de 13,87%, enquanto os depdsitos a prazo registraram uma taxa de
13,24%.

DEPOSITOS (Crescimento anual %)

56,02

50,42

37,92 38,02

18,22
16,67 16,36 293
RN
e

3T20 4720 1T21 2T21 3T21 3T20 4720 1T21 2721 3721 3T20 4720 1T21 2721 3T21 3T20 4720 1T21 2721 3721

14,12 11,04

Fonte: Banco Central do Brasil (ver Anexo).

» No 3T21, a taxa de crescimento dos depdsitos do sistema financeiro brasileiro desacelerou em 3,08 p.p. para
11,04% em comparagao com o trimestre anterior.

» As instituicdes publicas nacionais registraram um crescimento anual dos depésitos de 4,79% no 3T21, apos
uma notdvel desaceleracdo em sua taxa de crescimento de 4,14 p.p. em comparagdo com o trimestre
anterior. Os bancos privados domésticos desaceleraram seu crescimento de 39,41% no primeiro trimestre do
ano para 17,15% no 3T21, um declinio de 1,55 p.p.. Os bancos estrangeiros desaceleraram o crescimento de
seus depdsitos em 6,44 p.p. para 5,17% durante o terceiro trimestre do ano.

» O crescimento dos depésitos a vista no 3T21 desacelerou em 9,46 p.p. do trimestre anterior para 13,87%, o
quarto trimestre consecutivo de queda.

» No caso dos depositos a prazo, sua taxa de crescimento foi de 13,24% no 3T21, 2,51 p.p. inferior a do trimestre
anterior, consolidando seu terceiro trimestre de declinio.

DEPOSITOS (Crescimento anual, %)

60,72

43,42 4520
37,92 38,02

3T20 4720 1T21 2721 3T21 3T20 4720 1721 2721 3721 3T20 4720 1T21 2721 3721

Fonte: Banco Central do Brasil (ver Anexo).

* Os Ultimos dados disponiveis na data de publicagdo do relatério séo para o 3T21.
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Créditos/Depositos*

No 3T21, arelagao créditos/depdsitos para o sistema total foi ligeiramente maior do que
no 2T21, 103,57%. Assim, durante este trimestre, o sistema financeiro obteve um
volume de empréstimos maior do que os depositos. No 3T21, apenas os bancos
estrangeiros diminuiram sua relacdo créditos/depositos.

CREDITOS / DEPOSITOS (Dados trimestrais, %)

: : : Gbli Bancos Privados :
Sistema financeiro total Bancos_ PUb.I'cos S Bancos estrangeiros
Nacionais Nacionais

134,49
130,41 132,89 A
129,44 128,38 11844 11509 115,08

99,1

» 100,40 10155 101,76 103,57 o
m“ } M | [ | | | ﬂmﬂ
,

3T20 4720 1T21 2721 3721 3T20 4720 1721 2T21 3721 3T20 4120 1721 2121 3721 3T20 4720 1T21 2721 3721

Fonte: Banco Central do Brasil (ver Anexo).

» A relacdo créditos/depésitos do sistema acelerou em 1,81 p.p. no 3T21 em comparacao ao 2T21 para
103,57%. Como resultado, o sistema financeiro brasileiro como um todo consolidou sua posicdo de
prestamista.

» No 3T21, os bancos publicos domésticos aumentaram sua relacdo em 6,11 p.p. em relacdo ao trimestre
anterior para 134,49%. Os bancos privados domésticos aumentaram 1,17 p.p. para 81,14%, tornando-os os
Unicos prestatarios liquidos (proporcao abaixo de 100%) no terceiro trimestre. Por outro lado, os bancos
estrangeiros diminuiram sua relacao créditos/depdésitos em 0,01 p.p. para 115,08%.

» Deve-se ressaltar que o objetivo desta relacdo é avaliar a necessidade do banco de levantar fundos
externos. Assim, se o indice for muito alto, o banco pode néao ter liquidez suficiente para atender a
necessidades imprevistas, enquanto que se for muito baixo, o banco pode receber um retorno menor do
que poderia obter ao investir a liquidez excedente.

* Os Ultimos dados disponiveis na data de publicagéo do relatério sdo para o 3T21.
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Eficiéncia*

No 3T21, o sistema financeiro brasileiro registrou uma ligeira melhoria em sua taxa de
eficiéncia em compara¢do ao 2T21 devido ao menor crescimento ano a ano das
despesas operacionais em comparacdo com a receita bruta. No 3T21, os bancos
privados domésticos foram o tinico segmento cujo indice de eficiéncia piorou 1,85 p.p. a
mais do que no trimestre anterior.

EFICIENCIA (Custos operacionais sobre a margem bruta, %)
Total Sistema Financeiro Bancos Publicos Nacionais Bancos Privados Nacionais Bancos Estrangeiros
117,17
71,65
6873 65,76 6539 109,37
97,30 118,41
71,18 63847 71,70 68,86 70,70
" 59,76 60,08 76,02

) 60,34 66,65 4 65,48 5910
3T20 4720 1T21 2721 3T21 3T20 4T20 1T21 2721 3721 3T20 4720 1T21 2721 3721 3T20 4720 1T21 2721 3T21
Fonte: Banco Central do Brasil (ver Anexo).

» No 3T21, a taxa de eficiéncia do sistema financeiro como um todo caiu 0,38 p.p. para 65,39% em comparacao
com o 2T21.

» Durante o 3T21, a taxa de eficiéncia dos bancos publicos domésticos caiu 0,26 p.p. do 2T21 para 60,08%.

» A taxa de eficiéncia dos bancos domésticos privados aumentou em 1,85 p.p. para 70,70% em comparacao
com o 3T20.

» Os bancos estrangeiros melhoraram sua taxa de eficiéncia no 3T21 em comparagdo com o mesmo trimestre
do ano anterior em 34,09 p.p. para 59,10%, a menor taxa de eficiéncia do sistema brasileiro. Isto se deveu a
uma varia¢do na renda bruta de -7,95% e a uma variagcdo nas despesas operacionais de 3,35%.

MARGEM BRUTA VS. CUSTOS OPERACIONAIS (Crescimento Interanual, %)

Total Sistema Financeiro Bancos Publicos LTS [P S Bancos Estrangeiros
Nacionais Nacionais

100% - 100% -

80% - 80% -

60% - 60% -

40% | 40% |

20% - 20% - /\
0% 0%

-20% | -20% -

-40% - -40% |

- J -60% -
60% 3T20 4T20 1T21 2721 3T21 3T20 4720 1T21 2721 3721 1121 2721 3721 2721 3T21 1721 2T21 3721 2721 3721

= Margem Bruta === Custos operacionais

Fonte: Elaboracéo prépria com base em dados do Banco Central do Brasil (ver anexo).

* Os Ultimos dados disponiveis na data de publicacéo do relatério sdo para o 3T21.
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Agéncias

O numero de agéncias durante o quarto trimestre registrou uma taxa de variacdo de
-3,09%. Este crescimento foi devido as agéncias, PAE e UAD, que registraram
crescimento de 1,85 p.p., 3,47 p.p. e 1,04 p.p., respectivamente, em relacdo ao 3T21.

» A variacao anual do numero de agéncias no 4T21 foi de -3,09%, para um total de 65.750 agéncias no sistema,
2.099 a menos do que em dezembro de 2020. Em comparacdo com setembro de 2021, o nimero total de
agéncias aumentou em 173.

» A taxa de crescimento anual do numero de agéncias aumentou (1,85 p.p. comparado ao 3T21),
permanecendo negativa em -5,57%.

» O crescimento dos pontos de atendimento bancarios (PABs) desacelerou para 3,54%. Por outro lado, o
crescimento dos pontos de atendimento eletronico (PAEs) aumentou em relacdo ao 3T21 em 3,47 p.p..
Saindo de 28.467 PAEs no quarto trimestre de 2020, finalmente acabaram em 26.652, no mesmo periodo de
2021.

» As unidades administrativas descentralizadas (UADs) aumentaram seu crescimento no nimero de agéncias
em comparacao com o 3T21 para 5,45%. Ela diminuiu em relacdo ao 4720 em 5,93 p.p..

AGENCIAS (Crescimento Interanual, %)

17,53

11,38
7,57
437 355 513 345 353

u';!uuu I_IUI_IUUAMQJ_LI_L uuuu

5,47 -4,62 641 800 ;36 T2 5,57 602 98 6,38

4,41 545

4T20 1T21 2T21 3T21 4T21 4720 1T21 2721 3T21 4721 4T20 1T21 2T21 3T21 4T21 4720 1T21 2T21 3T21 4721 4720 1T21 2721 3T21 4721

Fonte: Banco Central do Brasil.
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5. Energia e Utilidades

Resumo do trimestre

Durante o 4T21, o consumo de energia aumentou do trimestre anterior para 127.491
GWh. As vendas de petrdleo e gds aumentaram em comparac¢do com o 27217, Da
mesma forma, a produg¢do de ambos os combustiveis diminuiu em compara¢do com o
3T21.

» No 4T21, o consumo interno bruto de energia aumentou 4,02% em comparacdo ao 3T21, totalizando
127.491 GWh.

» A geracgdo bruta de energia elétrica aumentou 5,45% no 4T21 em comparagdo com o trimestre anterior para
152.467 GWh.

» O preco médio diario da energia no Brasil no 3T21®@ foi de 666,82 reais/MWh. O preco mais alto por tipo de
consumo foi no setor comercial a R$710,10/MWh.

» A energia edlica, a biomassa e os residuos juntos registraram uma diminuicdo de 7,59 p.p. em sua
participacdo no total produzido, respondendo por 19,49% do total, a segunda maior fonte de energia do
pais.

CONSUMO ENERGETICO BRUTO (GWh)

Evolucéo trimestral

125333 127200 122.963 122564  127.491

4120 1721 2721 3721 4721

Fonte: ANEEL e EPE .

» Com relacdo ao setor de Petréleo e Gas, durante o 4T21 tanto a producao de gas quanto a de petréleo
excederam o volume de vendas domésticas, continuando a tendéncia dos ultimos anos.

» Em uma base trimestral, a producao de gas diminuiu 2,11% e as vendas aumentaram 2,46%.

» Da mesma forma, as vendas e a producdo de petréleo diminuiram em 5,36% e 2,75%, respectivamente, em
comparagao com o 3T21.

EVOLUGAO DA PRODUGAO E DO VOLUME DE VENDAS DOMESTICAS

=== Producdo

Petréleo (Barris) Gas (Milhares de m3) Vendas

12.544.604 12.279.737
12.195.000

1
1
1
1
1
1
274.333.020 i 11.759.808  11.790.000 ——
267.202.000 i —
256.235.670  256.159.000 259.640.783 | ———
1
1
227.080.334 232.638.665 i 9.202.950
226.248.233 | 8.982.280
i 8.410.820
207.931.325 210,626,331 i
1
| 6.931.740 7.016.580
1
1
1
1
1
1
1
4720 1T21 2721 3721 4721 : 47120 1721 2721 3T21 4721
Fonte: ANP

(1) Os ultimos dados sobre geragdo de energia e mix de energia correspondem ao 3T21.




6. Telecomunicacoes
Resumo trimestral
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Durante o quarto trimestre de 2021, o numero de linhas fixas diminuiu em -1,43% em
comparacgao ao 3T21, enquanto o total de linhas moveis cresceu em 2,07%. A receita
anualizada das linhas fixas” diminuiu 10,44% em 2021 em comparagdo com 2020,
enquanto a receita das linhas moveis cresceu em 0,88%. A receita fixa da Internet
aumentou 14,62% durante o mesmo periodo, impulsionando o crescimento da receita
total do setor, que aumentou 4,19% em 2021 em comparagé@o com o ano anterior.

O volume de linhas fixas caiu em -1,43% em relacao
ao trimestre anterior, de 29,42 milhées de linhas no
3T21 para 29,00 milhdes no 4T21. Do numero total de
linhas fixas, 49,90% eram concessionarias, deixando
0s 51,10% restantes para as linhas autorizadas, que
nao sao mais minoritarias.

O numero de linhas modveis aumentou mais
acentuadamente do que no trimestre anterior, de
249,55 milhdes para 254,71 milhdes, em comparacao
com o 3T21 (2,07%). Destes, 46,83% eram pré-pagos e
53,17% pos-pagos.

As conexodes fixas a Internet aumentaram 2,99% em
comparagdo com o 3T21, enquanto as assinaturas de
TV paga diminuiram em -4,74%.

As receitas anualizadas em 2021 das linhas fixas
diminuiram durante o ano 10,44% em relagdo a 2020,
para R$17,73 bilhoes.

TOTAL DA RECEITA (bilhées de reais)

10,54%

Total 251,7

Industria

43,33
-4,92%

210,44%
14,62%

Assinaturas TV
Linhas Fixas Telefonia

Internet Fixa

Linheas Méveis

2021

Fonte: Conexdes. *Nota: Dados anualizados do 3T21

A receita de linhas méveis anualizadas aumentou 0,88% em 2021, em comparacdo com O ano anterior,
permanecendo como a principal fonte de receita do setor, com R$102,8 bilhdes.

As receitas anualizadas para o setor de telecomunica¢cdes como um todo aumentaram 4,19% em 2021, para
R$251,73 bilhdes. Este aumento foi impulsionado principalmente pelo crescimento da receita da Internet fixa

(14,62%).
NUMERO DE LINHAS (milhares)
249.556 254.710
30455 234.067 243.901 245.422
Toral ’ 30547 31.437 29.426 29.004 52,54
50,30% 50,70% 51,99 52,10%
47,05% o Pospago 126.794 127.865 131.117 135.42
Autorizadas :i’g;z s I 49,39% 49,71% 118.99:
- : 14.627 -
54,15%
o 52,95% 52,09% 50,61%: 50,29%| prepago | 2270% 49,30% 48,01% 47,90% 47,46
Concessionarias 16.129 15.911 15.911 b g 115.703 117.107 117.557 118.439 119.28
4120 121 PApi] 3r21 4121 4120 1121 2121 3121 4121

Fonte: Teleco Brasil. Variag6es trimestrais sobre o grafico.

(1) Dados de freqiéncia anual, ultimos dados disponiveis para o 3T21.



| 7. Setor Segurador
I Resumo trimestral

No 4T2021, os prémios de seguros diretos no setor segurador brasileiro aumentaram
13,07% em rela¢cdo ao ano anterior, para 131,82 milhées de reais. O indice de
sinistralidade foi de 53,00% no 4T21, 8 p.p. maior que no 4T20 e 2,00 p.p. maior que
no trimestre anterior.

» O crescimento dos prémios de seguro direto desacelerou 0,81 p.p. para 13,07% no 4721 em comparacao
com o 3T21.

» O indice de sinistralidade aumentou em 8,00 p.p. em comparacdo com o mesmo trimestre de 2020,
chegando a 53,00%. Por outro lado, em comparagdo com o trimestre anterior, cresceu em 2,00 p.p.

» Anualmente, em 2021, os prémios de seguro direto aumentaram 13,07% em relacdo a 2020. Isto
representou uma aceleracdo da taxa de crescimento anual em 10,06 p.p. em comparagdo com o ano

anterior.
PREMIOS DE SEGURO DIRETO (Variagio Interanual) INDICE DE SINISTRALIDADE (Trimestral)
14,83%
13,88%
13,07%
10,00%

49% 49% 51% 53%

3,83%

4720 1T21 2721 3721 4721 4720 1121 2721 37121 4721
Fonte: SUSEP Fonte: SUSEP
PREMIOS DE SEGURO DIRETO (Variagéo Interanual) [NDICE DE SINISTRALIDADE (Anual)
13,07%
53%
47%  a5%  45%  45%
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: SUSEP Fonte: SUSEP
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l 9. Anexo

FONTES

PERSPECTIVA MACROECONOMICA

Banco Central do Brasil:

http://www.bcb.gov.br

Banco Mundial:

https://www.bancomundial.org/

BANCO

Banco Central do Brasil:
http://www.bcb.gov.br/?INDECO

> Concessao de crédito: Capitulo Il -
Moeda e crédito Operacdes de
crédito do Sistema Financeiro -
Equilibrio por atividade econémica.

> Empréstimos improdutivos:
Capitulo Il - Moeda e crédito
Operacgdes de crédito do Sistema
Financeiro - Qualidade de crédito e
provisdes Empréstimos
improdutivos/Crédito total.

> Disposigdes: Capitulo Il - Moeda e
crédito Operacgodes de crédito do
Sistema Financeiro - Qualidade de
crédito e provisdes Provisoes.

Banco Central do Brasil:
http://www.bcb.gov.br/?2SFNATUALMES

> Agéncias: Tabela 04 - Agéncias
bancarias no pais.pdf.

Ministério do Trabalho e Emprego:
http://bi.mte.gov.br/pdet/pages/consult
as/evolucaoEmprego/consultaEvolucaokE
mprego.xhtml#relatorioSetor

> Empregos: Subsetores de Atividades
Econémicas do Brasil.

Banco Central do Brasil:
http://www4.bcb.gov.br/top50/port/top

50.asp
> Dep6sitos: Coluna AB (Depdsitos)

Banco Central Europeu:
http://www.ecb.int/ecb/html/index.es.ht
ml

Fundacion de las Cajas de Ahorros,
FUNCAS: http://www.funcas.ceca.es/

SEGUROS E TELECOMUNICACOES
» SUSEP: http://www.susep.gov.br/

» Swiss Re: http://www.swissre.com/

» Teleco: www.teleco.com.br

» Teleco: www.telebrasil.org.br



http://www.bcb.gov.br/
https://www.bancomundial.org/
d
f
http://www.teleco.com.br/
http://www.telebrasil.org.br/
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Anexo

GLOSSARIO

» Principais bancos estrangeiros: Santander, HSBC, Citibank, BNP Paribas, Credit Suisse, Deutsche, JP Morgan
Chase, Societé Genérale, ABC Brasil, Morgan Stanley, Rabobank, Barclays, Banif, WestLB, John Deere, BTG
Pactual.

» Principais bancos domésticos privados: Itau, Bradesco, Votorantim, Safra, BIC, Panamericaiio, Alfa, BMG,
Cruzeiro do Sul, Bancoob, Fibra, Pine, Mercantil de Brasil, Bansicredi, Daycoval, Sofisa, Classico, BBM, BVA,
Rural, Indusval, Schahin, J.Malucelli, Industrial do Brasil, Bonsucesso.

» Principais bancos publicos nacionais: Banco de Brasil, Caixa Econdmica Federal, BNB, BASA, Banrisul, Baen
estes, BRB, Banese, Banpara.

» Crédito de Recursos Direcionados: Sdo operacgdes realizadas com taxas de juros estabelecidas com base em
regras ou fundos governamentais, geralmente destinadas aos setores rural, habitacional e de infra-
estrutura.

» Custos operacionais: Custos de pessoal + Outros custos administrativos.

» Imparidade de ativos: perdas decorrentes de mudancas negativas no valor de um ativo devido a
deterioracdo.

» Pagamentos atrasados: refere-se ao valor ndo cobrado de um contrato de operacédo de crédito original até
a data de vencimento definida por acordo mutuo entre as partes.

» Margem bruta: Renda bruta da intermediacdo financeira + Renda de comissées bancérias + Provisdo para
dividas duvidosas + Renda de servicos + Renda de seguros e fundos de pensao (+/-) Outras receitas e
despesas operacionais - encargos fiscais

» PAB: Posto de Atendimento Bancario.
» PAE: Posto de Atendimento Eletronico.
» Sistema Financeiro Total (SF): Inclui informacdes sobre as principais institui¢ées financeiras do Brasil.

» UAD: De acordo com a res. 4.072 do Banco Central do Brasil, de 26 de abril de 2012, as UADs sdo Unidades
Administrativas Descentralizadas, destinadas a execugao das atividades administrativas da instituicdo.
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