Espana — 1122
Informe de Coyuntura Macroeconémica
s
W~
P “.\.! / -
o i ¥ ’.1
M | g o |
=

www.managementsolutions.com



Disefio y Maquetacion:

Departamento de Marketing y Comunicacién
Management Solutions

Fotografias:

Archivo fotografico de Management Solutions,
iStock

© Management Solutions 2022

Todos los derechos reservados. Queda prohibida la reproduccién, distribucién, comunicacién publica, transformacién, total o parcial, gratuita
u onerosa, por cualquier medio o procedimiento, sin la autorizacién previa y por escrito de Management Solutions.

La informacién contenida en esta publicacién es Ginicamente a titulo informativo. Management Solutions no se hace responsable del uso que
de esta informacién puedan hacer terceras personas. Nadie puede hacer uso de este material salvo autorizacién expresa por parte de
Management Solutions.



Informe de Coyuntura Econémica 1722 .

1. Visidn General

2. Panorama internacional

3. Situacidn macroecondmica en Espana

12

4. Sector bancario: visién general

16

5. Energia & Utilities

25

6. Telecomunicaciones

26

7. Sector asegurador

27

8. Anexo

28



http://intranet.gms.com/C8/Banco-imagenes/Infcoyuntura/MAPA.jpg

1. Vision General
Situacion macroeconomica en Espana

Tras el repunte en crecimiento econémico de la economia esparnola en el cuarto
trimestre de 2021, la actividad econémica continué registrando sernales de
recuperacion durante el primer trimestre de 2022 gracias a los avances en la
vacunacion, si bien se vio perjudicada por el repunte de la inflacion y el mantenimiento
de ciertas restricciones frente al COVID-19.

Situacion macroeconémica en Espaia

, . . . PIB (Crecimiento Interanual %)
» La economia espafola experimentdé un

crecimiento interanual positivo por cuarta vez
desde comienzos de la crisis. De esta manera, la 17.78
variacion interanual del PIB se situd en el 6,41% en
el primer trimestre del afio, acelerandose 0,88 p.p.
con respecto al trimestre anterior.
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» La economia crecié menos de lo esperado debido
principalmente a la debilidad del consumo 115 401
privado. No obstante, hay algunos elementos
positivos en la composiciéon de la demanda, ya
que el crecimiento se apoyé en un avance
superior al esperado de la inversion y las —e—piB-Espaia  —e—PIB-UEM
exportaciones.
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Fuente: INE y ECB, previsiones OECD.

» El crecimiento de la economia espafiola se situé por encima del crecimiento de la UEM, que alcanzé en el
primer trimestre el 5,10%.

» Segun el Banco de Espafia, el dinamismo de la actividad econémica estaria viéndose moderado por el
repunte de la inflacién y por el mantenimiento de ciertas restricciones frente a la pandemia. El efecto de la
variante Omicron fue menos intenso de lo previsto gracias a las elevadas tasas de vacunacion. El conflicto
en Ucrania también alteré las proyecciones debido a un aumento significativo de la incertidumbre, y un
encarecimiento de las materias primas. La OECD situ6 el crecimiento interanual en de la actividad
econémica espanola en 4,06% para 2022, y en 2,16% para 2023; situandose asi el crecimiento espafol
1,44 p.p.y 0,59 p.p. superior a la media de la UEM en 2022 y en 2023 respectivamente.

» Lainflacién en Espafa registré una fuerte fluctuacién en 1722, situdndose en una tasa interanual de 7,83%,
tras registrar un incremento de 2,03 p.p. respecto a 4T21. Este dato se situé por encima de la media de la
inflacion en la UEM en el primer trimestre (7,44%). Segun el BDE., los precios de la energia y de los servicios
aumentaron considerablemente, y la inflacion subyacente se ha incrementado.

» Por otro lado, el euro se deprecié ligeramente frente al doélar estadounidense respecto al trimestre anterior,
y se situd en un tipo de cambio medio de 1,12 $/€. El BCE prevé una estabilidad por parte del euro en el
tipo de cambio actual, cerrando filas en torno a un valor de 1,07 $/€ para 2022 y de 1,05 $/€ para 2023.

» Durante 1722 los bonos y letras espafioles presentaron tipos de interés inferiores a los del mismo trimestre
del afo anterior para los vencimientos inferiores a 6 a 12 meses, y el IBEX 35 decrecié en comparacién con
el 4T21.

» Respecto al mercado laboral, mejoré por los efectos de la inmunizacién y la recuperacion de varios
sectores como el ocio y la hosteleria. El porcentaje de desempleados sobre la poblacién activa aumenté
ligeramente durante 1T22. La recuperacién del mercado laboral se consolidé en el primer trimestre,
aunque no se espera que alcance los niveles prepandemia hasta mediados del 2022.
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Sector bancario

La concesion de créditos experimento durante el primer trimestre de 2022 una tasa de
crecimiento interanual del -0,34%, disminuyendo con respecto al trimestre anterior. La
tasa de mora del conjunto del sistema financiero se redujo 0,05 p.p. con respecto a
4T21, situdndose en un 4,24%. Durante el periodo, los depdsitos experimentaron un
crecimiento de 0,92 p.p. respecto al cuarto trimestre del 2021, hasta el 5,23%. En
términos de eficiencia, el conjunto del sistema mejoro en comparacion con el mismo
trimestre de 2021, hasta un ratio del 53,15%, y experimento una mejora de 2,50 p.p.
frente al resultado del cuarto trimestre de 2021.

Sector bancario

» Durante el primer trimestre del afio, la inversion
crediticia registr6 una variaciéon interanual
negativa del -0,34%, una tasa menor a la
registrada el trimestre anterior.

INVERSION CREDITICIA OSR* (Crecimiento Interanual %)

1,89 ) . -
» Los préstamos destinados a actividades

productivas crecieron en 1,13 p.p. hasta una tasa
de -0,71%. La adquisicién de la vivienda también
incrementé su crecimiento respecto al trimestre

| |_| | |_| | -0,06 e anterior, registrando su tercer valor positivo
0,69 -0,68 -0,34 consecutivo desde 1T11. Por otro lado, la cuota
de los préstamos destinados al consumo decrecié

ligeramente.

1T21 2T21 3T21 4721 1722
Flente: » La tasa de mora se situd en un 4,24%,
uente: BAE.

*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + reduciéndose respecto al trimestre previo. De la

cooperativas de crédito). . , . .

*OSR: Otros Sectores Residentes. Excluye préstamos a entidades financieras. misma manera, en terminos |nteranuales, se
redujo la morosidad para el total del sistema en
0,27 p.p..

» De acuerdo con la Encuesta sobre Préstamos Bancarios del BdE, en el primer trimestre del 2022 las

condiciones de oferta de crédito fueron menos restrictivas para las distintas carteras debido a un descenso

de morosidad. En Espafa, se endurecieron las condiciones de concesién de préstamos tanto para las

empresas como para los hogares por una menor tolerancia al riesgo por parte de las entidades financieras.

» Por otra parte, en el primer trimestre de 2022, la tasa de crecimiento de los depésitos del total del sistema
volvid a ser positiva ya que se recuperd respecto al trimestre anterior, situdndose en 5,23% tras
incrementar su ritmo de crecimiento en 0,92 p.p..

» El ratio de eficiencia del sistema bancario se situ6 en el 53,15%, lo que supuso un mejora de 0,79 p.p.
respecto a los niveles registrados en el mismo trimestre del afo anterior. Este resultado fue debido al
crecimiento del margen bruto (-1,48%), mayor que el de los gastos de explotacion (-2,92%).

» En el primer trimestre de 2022, se cerraron 548 oficinas bancarias respecto al trimestre anterior. La tasa de
variacion del nimero de oficinas disminuyé hasta un -14,55%, por lo que contindan las reducciones
registradas en el Sector desde inicios de la crisis financiera. De este modo, el nimero de sucursales
bancarias activas en Espafia se situé en 18.467 al finalizar el primer trimestre del afio.




Resumen Ejecutivo - Espana

l Otros sectores: energia, telecomunicaciones y seguros*

Durante 1722, la demanda nacional de consumo de energia descendio un 2,48% en
comparacion con 1T21, situdndose en una cifra de 64.272 GWh. Respecto a la
generacion de electricidad, esta aumento en un 0,83% en términos interanuales hasta
los 68.090 GWh. Por su parte, en 4T21* los ingresos del sector de telecomunicaciones por
servicios finales disminuyeron un 1,72% respecto al mismo trimestre de 2020 tras un
descenso de los ingresos en las lineas fijas (-2,26%) y de los de lineas mdviles (7,05%).
En cuanto al sector asegurador, el crecimiento interanual de las primas retenidas totales
registro una aceleracion en 1T22 en comparacion con 1721, alcanzando el 4,33%.

Sector energético, telecomunicaciones y seguros

Respecto al sector eléctrico, en 1722 se produjo un
descenso interanual del 2,48% respecto a 1721 en
la demanda nacional de consumo de energia,
registrando una demanda nacional total de 64.272
GWh. En cuanto a la generacion de energia
eléctrica, esta crecié un 0,83% respecto al mismo
trimestre del afo anterior, hasta un total de 68.090
GWh.

Los precios medios diarios de la energia en Espafa
ascendieron respecto a 1721, situandose en 22,84
c€/KWh, 18,37 c€/KWh mas (410,95%) que en el
mismo trimestre de 2021. Comparado con 4T21,
aumentaron en 7,44 c€/KWh (+48,33%).

El mix energético espafnol experimenté cambios
en 1722 con respecto a 1T21. Destacaron la mayor
utilizacién del mix de energia del ciclo combinado
y de la energia nuclear mientras que la energia
saldo de intercambios internacionales y la energia
hidraulica presentaron descensos significativos.

En el sector de las telecomunicaciones, en el
cuarto trimestre de 2021% los ingresos
presentaron una tasa de variacion interanual de un
-1,72%, un resultado impulsado por el descenso
de los ingresos en las lineas fijas (-2,26%) y de los
servicios audiovisuales (-3,33%). Por su parte, los
ingresos de lineas moviles experimentaron un
descenso interanual del 7,05%.

El volumen de lineas de comunicaciones fijas se
redujo un 1,29% respecto al mismo trimestre del
afo anterior. Por su parte, las lineas de
comunicaciones moviles registraron un
incremento del 2,63%.

DEMANDA EN CONSUMO NACIONAL (GWh)

Generacién Nacional (GWh)

@ Demanda Nacional (GWh)

67.528 65.819 67.710 68.090

60.987

65.905 64.631  caceq  64.272
60.203 ’

1T21 2721 3721 4721 1T22

Fuente: Red Eléctrica Espafiola

INGRESOS POR SERVICIOS FINALES 4721 (Millones de euros)

Total 5.112,59
Comunicaciones
fijas*

Comunicaciones
moviles*

2.104,75

7,58%

Servicios
audiovisuales

900 60

Otros | 1.122,79

—_—1

Fuente: CNMC informe trimestral.

*Com. fijas: telefonia fija, banda ancha fija, com. de empresa y servicios de
informacion telefénica.

*Com. mdviles: telefonia mévil y banda ancha mévil.

En el sector asegurador, en 1722 se produjo una aceleracién de la tasa de variacion interanual del total de
primas respecto al mismo trimestre del aflo anterior, situandose en el 4,33%. Dicho comportamiento vino
dado por el significativo aumento en el ratio de variaciéon interanual de las primas del ramo vida, de 6,68

p.p. y de las primas del ramo no vida, de 3,32 p.p..

Finalmente, en 4T21%, se registré un aumento en el indice de siniestralidad del sector, que alcanzé el
83,60%, 1,65 p.p. mas que en 4T20. Respecto a 3T21, el indice de siniestralidad descendio, sin embargo, en

3,22 p.p..

*Ultimos datos disponibles a fecha de elaboracion de este informe corresponden a 4T21.







2. Panorama internacional
I LatAm

Durante el primer trimestre de 2022, la recuperacion economica de todos los paises
analizados registro una moderacion con respecto al trimestre anterior. Este
comportamiento se explico por el estallido del conflicto bélico en Ucrania y el consecuente
incremento de la inflacion y el agravamiento de los cuellos de botella. Por otra parte, la
recuperacion heterogénea del mercado laboral siguié consoliddndose, aunque a menor
ritmo que el de la actividad economica.

Panorama macroeconémico

» La recuperacién de la actividad econdmica en América Latina se vio mitigada en el primer trimestre del afo. El
estallido del conflicto bélico en Ucrania ha deteriorado las perspectivas de crecimiento mundial para los préximos
trimestres. El propio conflicto y la respuesta de la comunidad internacional, con sanciones econémicas contra
Rusia, han acrecentado la incertidumbre, endurecido las condiciones de financiacion, agravado los cuellos de
botella y encarecido la energia y los alimentos, afectadas también en la segunda mitad de 2021 por las tensiones
geopoliticas. Todo ello ha moderado el poder de compra de los hogares e incrementado los costes de produccién
de las empresas. Colombia* fue el pais que registré la mayor tasa de crecimiento interanual (8,15%) mientras que
México registré la menor tasa con un 2,23%.

» En este contexto, la Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) ha revisado a la baja sus
previsiones de la economia latinoamericana para 2022, hasta situar el crecimiento de la regién en un 1,80%.
También se espera que la dinamica del comercio mundial se vea negativamente afectada por el conflicto bélico, lo
que provocaria una disminucion de la demanda externa de América Latina. Segun el FMI, se prevé que el
crecimiento mundial se ralentice, pasando del 6,1% estimado en 2021 al 3,6% en 2022 y 2023. Esto es 0,8 y 0,2
puntos porcentuales menos para 2022 y 2023 que en el Ultimo informe. En su actualizacién de diciembre, la OCDE
situo sus previsiones para Argentina y Colombia por encima de la media de la OECD (2,70%) en 2022.

» La inflaciéon ha repuntado notablemente y con caracter generalizado en la regién. Aunque este repunte parece
tener una naturaleza predominantemente transitoria, los bancos centrales de la regién han iniciado un ciclo de
endurecimiento de su politica monetaria. Previsiblemente, la mayor persistencia inflacionista restringira el margen
de maniobra de la politica monetaria. Argentina fue una vez mas el pais que registré la mayor tasa de inflacién con
un 52,70% mientras que Peru anoto la menor subida de precios con una inflacion del 6,22% en 1T22.

» Durante el primer trimestre de 2022, el mercado laboral siguié recuperandose ante las consecuencias econdémicas
de la pandemia, sin embargo los efectos negativos en el mercado de trabajo estan siendo mas persistentes que en
actividad. La mayoria de los paises registraron caidas en su tasa de paro respecto a 4T21. México se posicioné como
el pais con la menor tasa de desempleo (3,52%) y Colombia con la mayor tasa (13,22%).

Sector financiero

En respuesta al alza de la inflacidn, la politica monetaria de los bancos centrales de la region se ha tornado mas
restrictiva y la mayoria de ellos han subido la tasa de interés de manera significativa, la que en gran parte de los
casos ha alcanzado niveles similares a los observados en 2017.

Se prevé que el retiro del impulso fiscal se acelere en 2022, en consonancia con la evolucion de las condiciones
macroeconémicas y el aumento de los costos de financiamiento. El gasto publico se contraeria, reforzando la
reduccién observada en 2021, reduciendo el aporte de la politica fiscal al crecimiento.

» En lo que respecta a su rating, todos los paises latinoamericanos mantuvieron sus calificaciones constantes en el
primer trimestre del afo, excepto Perd, que pasé de un rating S&P de BBB+ a BBB durante este periodo. Esta
calificacién considera que, teniendo el pais una buena calidad crediticia con capacidad adecuada para cumplir con
sus obligaciones financieras, esta capacidad podria verse afectada en su exposiciéon a condiciones econdémicas
adversas.

» Por ultimo, se ha producido una notable desaceleracién del crédito, vinculada en parte a la retirada generalizada
de los programas de apoyo, siendo sin embargo Colombia el Unico pais en incrementar su concesién crediticia.
Respecto a los depdsitos, todos los paises se situaron en un crecimiento interanual positivo durante el periodo, a
excepcion de Peru. La mayoria de ellos, excepto Chile y Colombia, disminuyeron su tasa con respecto al anterior
trimestre. Colombia presenté el mayor aumento en su tasa, tras una aceleracién de 1,54 p.p. en comparacién con
4721.

*Colombia registré la mayor tasa de crecimiento a falta de los datos actualizados de Argentina y Brasil.
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*Gréfico LatAm calculado como media incluyendo Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y Peru.
**Datos mas actualizados a fecha de publicacion correspondientes a 1T22, salvo Argentina, México y depésitos de Brasil a 4T21.
*** Datos de Colombia e inversion crediticia de Brasil hechos con la media de enero y febrero 2022.



2. Panorama internacional
l ocDE& china

En el primer trimestre de 2022, la recuperacion de la actividad economica de los paises de
la OCDE se ralentizé. Este comportamiento se explico por el aumento de las presiones
inflacionistas como consecuencia del alza en los precios de la energia. Sin embargo, se
registro un aumento de las exportaciones de la mayoria de paises del G20 y de la OCDE. Por
su parte, en términos generales los mercados laborales se contrajeron.

Panorama macroeconémico

» En el primer trimestre de 2022, la Eurozona continud con la recuperacién presentando una tasa de crecimiento
interanual de PIB (2,62%), decelerdndose con respecto al trimestre anterior. En consecuencia, la OCDE en sus
previsiones de junio espera que el crecimiento interanual del PIB para 2022 y 2023 sea del 2,60% y del 1,60%,
respectivamente, bajando sin embargo ligeramente sus previsiones de diciembre. La Comisiéon Europea reconoce
una recuperacién econémica mas lenta de lo esperado, afectada por el estallido del conflicto bélico en Ucrania. El
mercado laboral empeor6 respecto al ultimo trimestre, pero se espera que mejore ligeramente mas adelante. Sin
embargo, la Comisidn advierte de la inflacién y de su mayor persistencia en el horizonte temporal, contrayendo asi
el ritmo de recuperacién en el corto plazo. Dentro de los paises analizados en la region, destacaron Reino Unido,
Espaia e Italia registrando las mayores tasas interanuales del PIB (9,86%, 6,41% y 5,80%, respectivamente).

» Estados Unidos continué con la recuperacién de su actividad econdémica en este periodo con otra tasa de
crecimiento interanual del PIB positiva del 3,60%, decelerandose respecto a 4T21. La Fed modificé sus anteriores
proyecciones, prediciendo un menor aumento del 2,8% del PIB en 2022, sequido de un aumento del 2,2% en 2023,
y un aumento del 2% en 2024. Mientras tanto, Reino Unido registré un mayor crecimiento del PIB durante este
periodo con respecto al trimestre anterior, con una tasa de 9,86%. El conflicto en Ucrania y el aumento de la
inflacion han provocado un deterioro importante de las perspectivas de crecimiento del Reino Unido. Estos
acontecimientos han exacerbado en gran medida la combinacién de shocks de oferta adversos a los que sigue
enfrentdandose el Reino Unido.

» China registré un menor crecimiento de PIB durante el primer trimestre con respecto a 4721, con una tasa del
4,80%. A pesar de los retos que suponen los nuevos brotes de COVID-19 y las incertidumbres geopoliticas, la
economia china sigue recuperdndose. Del mismo modo, Japdn registré en 1722 una ligera aceleracion en la tasa
del PIB con respecto a 4T21, subiendo del 0,69 p.p. al 0,70%. En 2022, la OCDE estima un crecimiento del PIB chino y
japonés del 4,40% y del 1,70% respectivamente.

» El comercio exterior en los paises del G20 continué creciendo entre enero y marzo en términos monetarios por
efecto de la subida de las materias primas y de la inflacion, agravada por el conflicto en Ucrania y las restricciones
por la covid en China y el este de Asia. La OCDE indicé en un comunicado que las exportaciones del grupo de las 20
mayores economias mundiales aumentaron un 3,6 % entre enero y marzo respecto al trimestre anterior, mientras
que las exportaciones crecieron un 5,8 %. En los tres primeros meses de este afo se registré un ascenso del 3 % en
las exportaciones del conjunto de la Unién Europea. Dentro del conjunto de los paises del G20 destaca el aumento
de exportaciones del 20,2 % en Brasil y del 11,5% en Argentina. Por su parte, se constaté una caida del 1,6 % en las
exportaciones del Reino Unido y del 0,1% de Alemania.

» En 1722 la inflacién aumenté en todas las economias analizadas respecto a 1721, siendo los incrementos mas
pronunciados los de Estados Unidos y Espana. Por su parte, la UEM registré una aceleracién de 5,71 p.p. respecto
1T21. China registrd el menor incremento respecto a 1721, con una inflacion del 1,10%. La inflacién crecié a un
ritmo frenético debido al componente energético. Por otro lado, todas las economias contrajeron sus mercados
laborales, excepto Espana y China que registraron ligeros aumentos.

Sector financiero
» Espafia mejoré la calificacion de su rating S&P, incrementando su nota de A-a A.

» Respecto a las politicas monetarias de los diferentes paises, la Fed alzé los tipos de interés en 25 puntos basicos
para frenar la inflacion durante el primer trimestre de 2022 mientras que el BCE ha decidido poner fin a las compras
netas de activos en el marco de su programa de compras de activos (APP) a partir del 1 de julio de 2022.

» Durante este periodo, el crecimiento interanual del crédito se desaceleré en todos los paises, salvo en Alemania,
Canada y Reino Unido con respecto a 1721, siendo Japén el pais con la mayor tasa de decrecimiento (-4,75%). En
cuanto al crecimiento de los depésitos, este descendié para todos los paises en comparacion con 1721, excepto
para Reino Unido. EE.UU. registré la segunda mayor tasa interanual de decrecimiento (-9,01%) tras Japén (-9,24%).
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3. Situacion macroeconomica en Espana
I Espana

La recuperacion econémica prosiguio durante el primer trimestre de 2022, aunque el ritmo
de avance del PIB en el tramo final del trimestre se vio moderado por el conflicto de Ucrania
y por la subida de la inflacion.

PRINCIPALES COMPONENTES MACROECONOMICOS (Crecimiento Interanual %)

ACTIVIDAD 1721 2721 37121 4721 1722 2022 2023
PIB 4,21 17,78 3,47 5,54 6,41 4,06 2,16
DEMANDA NACIONAL -4,09 17,74 2,43 3,78 3,30 4,78 3,58
CONSUMO FINAL HOGARES 5,12 24,86 3,55 4,17 3,24 4,51 3,08
CONSUMO PUBLICO 4,42 4,05 3,46 0,43 0,79 1,20 1,32
INVERSION BRUTA FIJA -1,41 21,63 3,23 6,65 6,71 7,36 4,69
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES 6,71 40,40 16,12 17,94 20,81 13,72 2,49
IMPORTACIONES -3,87 40,62 13,16 13,11 12,07 7,52 4,77
INFLACION
IPC 0,60 2,53 3,40 5,80 7,83 8,13 4,78
MERCADO LABORAL
TASA DE PARO 15,08 15,26 14,57 13,33 13,65 13,62 13,88
EMPLEO 2,41 5,72 4,45 4,35 4,57 2,63 0,54

Fuente: INE, previsiones OECD junio 2022.
*Objetivo de inflacién del BCE <2%.

» Durante el primer trimestre de 2022, el crecimiento interanual del PIB espafol aumento, en 0,87 p.p.
respecto a 4T21. En la primera mitad del trimestre prosiguié la recuperacién de la actividad econémica, a
un ritmo que se vio moderado por el repunte de la inflacién y por el mantenimiento de ciertas restricciones
frente a la pandemia. Las proyecciones de diciembre anticipaban un impacto negativo de la variante
Omicron sobre el avance del PIB, pero el efecto se vio reducido, en un contexto en el que las elevadas tasas
de vacunacién han permitido contener el nimero de casos de mayor gravedad, a pesar de las elevadas
cifras de contagios.

» Sin embargo, el conflicto de Ucrania alteré estas dindmicas, al dar lugar a un aumento muy significativo de
la incertidumbre y a un encarecimiento adicional notable de las materias primas. Pese a que Espaia tiene
una exposicion directa inferior a la que presentan otros paises europeos, esto no ha evitado que se hayan
recrudecido los incrementos de costes, sobre todo de los recursos energéticos.

» Ademas, dichos incrementos han comenzado a transmitirse con cierta intensidad a los precios finales de
otros bienes y servicios, mermando la capacidad de compra de los hogares. También han dado lugar a
paradas de la actividad como el transporte internacional, con el consiguiente agravamiento de las
alteraciones en las cadenas de suministros.

» El empleo ha moderado levemente su dinamismo a lo largo del primer trimestre. En los dos primeros
meses, la afiliaciéon total moderd su dinamismo, mientras que el descenso de los trabajadores en ERTE
continud, aunque a menor ritmo que en trimestres pasados.

» Por su parte, el sector exterior contribuyé también positivamente al avance del PIB en 2022 pero su
aportacion al crecimiento de la actividad se vera afectada por el conflicto de Ucrania.

Crecimiento interanual del PIB y de la demanda interna (%)
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El consumo privado de Esparia siguioé con su recuperacion durante 1T22. La inflacion
continud la tendencia al alza, registrando una tasa de 7,83%, superior a la media de la
UE. Por otro lado, las rentabilidades de la deuda espanola disminuyeron respecto a
1T21 para los vencimientos inferiores a 6 a 12 meses.

El consumo privado registré un crecimiento interanual
positivo por cuarto trimestre consecutivo, habiendo
registrado anteriormente valores negativos desde 4T19.
Segun el Banco de Espafia, el consumo privado habia
iniciado una senda de recuperacién, coherente con la
mejora del mercado laboral, pero se vio afectado en el
tramo final del trimestre debido al conflicto en Ucrania.

La OECD prevé una caida en sus estimaciones, de tal
forma que el consumo privado se reducira en 2022 a un
ritmo del 0,12%, y ganara dinamismo en 2023 con un
3,20%, a medida que desaparezcan los cuellos de
botella en las cadenas de produccidén, que estan
impidiendo la total satisfaccion de la demanda.

En cuanto a la inflaciéon, en el primer trimestre la
variacion del IPC se situo en el 7,83%, tras un aumento
trimestral de 2,03 p.p.. De este modo, la inflacién
registr6 una considerable variacién interanual, de 7,23
p.p.. EI IPC en Espafia se situé por encima de la tasa de
inflacién media de la UE en el primer trimestre de 2022.

Las nuevas predicciones de la OECD para Espafia han
subido en comparacion con las de hace seis meses,
aunqgue contemplan un escenario transitorio situando el
IPCenun 8,13% en 2022 y 4,78% en 2023.

Segun el Banco de Espaia, la inflacion ha aumentado
fuertemente en Espaia, de forma algo mas intensa que
en el conjunto de la UEM, debido al componente
energético de los precios, pero también por un
incremento de la inflaciéon subyacente y por una
aceleracion de los precios alimenticios. Ademas, las
previsiones de la OECD alejan a Espafia el alcance del
objetivo de inflacién a largo plazo del BCE del 2%, no
llegdndose a producir hasta el 2023.

Durante 1722 los bonos y letras espafioles presentaron
tipos de interés inferiores a los del mismo trimestre del
afo anterior para los vencimientos de 1 a 3 meses y para
6 meses.

Los tipos para plazos de vencimiento inferiores a 5 afos
se situaron en una tasa media de -0,29%, mientras que
para plazos iguales o superiores a 5 aflos se situaron en
una tasa de 1,41% de media.

Segun el Banco de Espafia, tanto en los mercados de
bonos soberanos como en los corporativos, los
rendimientos de los bonos a largo plazo siguieron
aumentando durante el trimestre en comparacién con el
anterior, en linea con el resto de los mercados de la UEM.

Respecto al primer trimestre de 2020, los bonos y letras
espanoles presentaron tipos de interés menores sélo
para los vencimientos inferiores o iguales a 6 a 12 meses.

CONSUMO PRIVADO (Hogares + ISFLSH*, Crec. Interanual %)
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Fuente: INE, previsiones OECD junio de 2022
*ISFLSH: Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares.
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Panorama Macroeconémico - Espafia

Durante el primer trimestre de 2022, el empleo continuo registrando una mejora sobre
todo en los sectores mds afectados por la pandemia, cada vez mds cerca de los niveles
prepandémicos. Sin embargo, se registro un empeoramiento en la tasa de desocupados

respecto al trimestre anterior.

PARO (EPA) (% sobre Poblacién Activa)
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Durante el primer trimestre de 2022, el porcentaje
de desempleados sobre la poblaciéon activa
aumenté en 0,32 p.p. con respecto a 4T21,
situdndose en un 13,65%. En términos
interanuales, se produjo una mejora de la tasa de
paro de 2,33 p.p. en comparacién con 1T21.
Espafa registré una tasa mayor de paro que la
media de los paises de la UEM, que fue de 6,82%
en 1T22.

La OECD prevé en este contexto una tasa del
13,62% para 2022 y un aumento hasta el 13,88%
para el 2023.

Segun el INE, el total de desempleados se situ6 en
3.174.700 personas, 70.900 personas mas que en
4T21. En consonancia con la recuperacion del
empleo, la tasa de paro volverd a descender a lo
largo del horizonte de proyeccion, hasta registrar
los niveles previos a la pandemia a partir del
segundo semestre de 2022,

Por otro lado, en 1T22 la tasa de variacion
interanual de empleo se situé en un 4,57%, lo que
supuso un ligero aumento en el ritmo de creacidn
de empleo de 0,22 p.p. respecto a 4T21. Por otra
parte, se mantuvo en niveles positivos por cuarto
trimestre consecutivo, habiendo registrado niveles
negativos desde 2T20.

El nimero de ocupados se situé en el primer
trimestre en 20.084.700 ocupados, habiéndose
producido un descenso de 100.200 empleos en
1T22. De esta manera, el aumento del empleo se ha
situado ligeramente del que seria coherente con el
comportamiento histérico de la afiliacion en estos
meses.

Segun el Banco de Espaia, la principal causa de esta mejora es la reduccién del ritmo de contagios y el avance de la
campana de vacunacién, que han aumentado el empleo en los sectores anteriormente mas afectados, como la

hosteleria y el turismo.

En el segundo mes del primer trimestre, la afiliacién total continué mejorando hasta situarse un 1,7% por encima del
nivel observado en febrero de 2020, una brecha positiva mayor a la registrada en diciembre del afio pasado, y los
trabajadores en ERTE disminuyeron hasta los 118.900 trabajadores, cifra ligeramente inferior a la registrada en

diciembre de 2021 (129.200).

La recuperacion del empleo esta siendo mas rdpida y vigorosa que la del PIB. Por ello, en linea con esta evolucién del
empleo, se produjo un repunte de las horas totales trabajadas pero un ligero aumento de la tasa de paro hasta el
13,65%; en un contexto en el que se mantuvo la recuperacion de la tasa de actividad.
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Durante el primer trimestre de 2022, el euro se
deprecié frente al doélar estadounidense en
comparacion con el trimestre  anterior,
continuando con la tendencia registrada en los
ultimos periodos. El tipo de cambio medio fue de
1,12S/€. Por su parte, el tipo de cambio medio de
1722 disminuyo en 0,09 ddlares por euro respecto
alT21.

De acuerdo con el BCE, se prevé el tipo de cambio
medio anual entre el délar y el euro se sitde en
1,07 $/€ durante 2022 y continue depreciandose
en 2023 situandose en 1,05 $/€ , consolidandose
asi la apreciacién del délar estadounidense frente
al euro en relacién a 2021.

En lo que respecta al indice bursatil, el IBEX 35
registré6 una bajada en su cotizacién durante el
primer trimestre de 2022 del 2,07% en
comparacién con el trimestre anterior.

El principal indice de referencia espanol registré
un valor medio de 8.512 puntos, lo que supuso un
descenso de 180 puntos con respecto al valor
medio registrado en 4T21.

Sin embargo, en comparacién con 1721, el IBEX
35 reqgistr6 un crecimiento del 3,97%,
aumentando su cotizacién en 324 puntos.

Segun el Banco de Espana, el retroceso sufrido
por el IBEX-35 ha sido mdas moderado que el
correspondiente al indicador del drea euro, lo que
podria deberse a la menor exposicién directa a las
consecuencias econdémicas de la guerra en
Ucrania de las empresas cotizadas en el mercado
espanol.
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IBEX 35 (media del periodo)
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4. Sector bancario en Espana
Inversion crediticia

\
!

La concesion de créditos experimento durante el primer trimestre de 2022 una tasa
de crecimiento interanual del -0,34%, disminuyendo con respecto al trimestre
anterior. Por segmentos de actividad, aumento su crecimiento la inversion
crediticia destinada a la vivienda y al consumo.

» Durante el primer trimestre del afio, la inversion crediticia
redujo su tasa de variacion interanual respecto al
trimestre anterior en 0,28 p.p., registrando un crecimiento

0
del -0,34%. INVERSION CREDITICIA POR SEGMENTOS (%)

» Por otra parte, el crecimiento interanual de los créditos al
consumo registré una bajada de 0,77 p.p. hasta el -
1,48%, manteniéndose asi en cifras de crecimiento
negativo.

Consumo 10,91% 10,90%

Vivienda

» En cuanto a la inversién crediticia destinada a vivienda, su
tasa de variacién interanual presenté un valor positivo de
1,35%, después de registrar un incremento trimestral de
0,17 p.p..

Empresas 46,61%
» De acuerdo con la distribucién de la inversién crediticia,
los préstamos destinados a actividades productivas = Fuente: BdE. 17122 4121
supusieron un 46,61% del total del sistema durante 1722,
tras un descenso de 0,45 p.p. en su cuota respecto al » En concreto, los criterios de concesion de
trimestre anterior. préstamos se habrian mantenido estables tanto
en la financiacion destinada a la adquisicién de
vivienda como en la otorgada para consumo y
otros fines.

» Los préstamos destinados a la adquisicion de vivienda
ocuparon un 42,47% del total, 0,43 p.p. mas que en 4T21.

» Por su parte, los créditos al consumo registraron una
cuota del 10,91%, aumentando su porcentaje en 0,01 p.p.
respecto al anterior trimestre.

» Por su parte, la demanda de préstamos habria
seguido aumentando moderadamente en
ambas areas, de manera practicamente

» De acuerdo con la Encuesta sobre Préstamos Bancarios, generalizada por todos los segmentos.
durante el primer trimestre de 2022, en Espafia las
condiciones de oferta de crédito se han tornado mds
restrictivas en un contexto de mayor incertidumbre,
problemas de abastecimiento de algunos productos y
aumento de los costes energéticos y de otras materias
primas.

» Para el segundo trimestre de 2022, las
entidades espanolas esperan una contraccién
generalizada de la oferta de crédito, de mayor
intensidad en el segmento de financiacién a las
empresas. Respecto a la demanda, las entidades
anticipan una disminucién generalizada.

INVERSION CREDITICIA OSR* (Crecimiento Interanual %)
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Fuente: BdE.

*Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito) = Actividades productivas + Adquisicién viviendas + Consumo + ISFLSH + sin
clasificar.

*OSR: Otros Sectores Residentes. Excluye préstamos a entidades financieras.
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Dudosos

En el primer trimestre de 2022, la tasa de mora del conjunto del sistema financiero
se redujo con respecto al trimestre anterior, situdndose esta en un 4,24%. Esto viene
explicado por las tasas de mora de los segmentos de consumo y la adquisicion de
viviendas que decrecieron respecto al trimestre anterior (-0,31 y -0,06 p.p.
respectivamente). No obstante, la tasa de mora de los créditos destinados a las
actividades productivas registro un incremento de 0,07 p.p. respecto al trimestre
anterior.

» La proporcién de activos dudosos sobre el total de la inversion crediticia descendié respecto a 4T21. De este
modo, la tasa de mora se situé en un 4,24%. En términos interanuales, la morosidad para el total del sistema
experimenté una reduccién de 0,27 p.p..

» En el primer trimestre de 2022, la tasa de morosidad aumenté en el segmento de actividades productivas en
0,07 p.p. hasta el 4,83%, con respecto al trimestre anterior. En lo que respecta a la variacién interanual, la
morosidad del crédito para actividades productivas se redujo en 0,14 p.p..

» En cuanto a los préstamos destinados a la adquisicidon de viviendas, su tasa de morosidad disminuyé en
0,06 p.p. rompiendo la tendencia respecto al trimestre anterior, registrando una tasa del 3,00%. Por otra
parte, este segmento experimentoé una caida interanual de la tasa de mora de 0,19 p.p. y continué siendo el
segmento con menor tasa.

» Latasa de mora de los créditos al consumo disminuy6 en 0,31 p.p. y se situé en una tasa del 6,66%, respecto
a 4T21. A pesar de ello, este segmento continué siendo el de mayor morosidad durante el periodo, seguido
del crédito a actividades productivas. En cuanto al mismo trimestre de 2021, las tasa de mora fue la que
registré la mayor reduccién con una diferencia de 1,06 p.p..

DUDOSOS / INVERSION CREDITICIA OSR (Total Sistema y detalle por tipologia)
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Fuente: BdE. Ultimos datos disponibles
*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).




Banca - Espafa

I Dotaciones

4

Las pérdidas por deterioro de activos decrecieron de manera significativa
durante el primer trimestre del ano respecto a 1T21, situdndose en 4.800 millones
de euros en términos anualizados. En este contexto, las pérdidas por deterioro
disminuyeron hasta una tasa interanual del -38,80%. Ademds, el ratio de
pérdidas por deterioro sobre margen bruto registré un decrecimiento interanual
de 6,32 p.p., hasta situarse en el 10,36%.

Durante el primer trimestre de 2022, el deterioro de activos supuso pérdidas por valor de 4.800 millones de
euros en el conjunto del sistema. Las pérdidas por deterioro de activos registraron una tasa interanual del
-38,80%, lo que supuso una disminucion de 13,42 p.p. respecto al mismo trimestre del afio anterior tras
disminuir en 3.044 millones de euros las pérdidas por deterioro. Ademads, con respecto al trimestre anterior,
el ritmo de crecimiento interanual se aceleré en 6,61 p.p..

El ratio de pérdidas por deterioro sobre margen bruto disminuyé en 6,32 p.p. respecto al mismo trimestre
del afo anterior, hasta un 10,36%. También disminuyd en 3,15 p.p. respecto al trimestre previo cayendo por
séptimo trimestre consecutivo. Dicha disminucion se produjo a causa del ascenso del margen bruto, que
crecié un 1,68% en comparacién con el cuarto trimestre de 2021, y la disminucién de las pérdidas por
deterioro, de 22,05%.

La disminucién de las dotaciones por insolvencias de crédito ha sido considerable, y el resultado neto del
deterioro y otros resultados extraordinarios también han mejorado en linea con los niveles de los ultimos
periodos, sin embargo, aun sigue en niveles por encima de aquellos de 2019 previos a la pandemia.

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (DOTACIONES) - Total Sistema *
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos BdE. Ultimos datos disponibles.
*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).
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Provisiones

En el primer trimestre de 2022, el volumen total de provisiones se situé en 91,57
miles de millones de euros. En términos interanuales, el crecimiento de las
provisiones se redujo hasta una tasa del -11,89%, 0,90 p.p. inferior la del
trimestre anterior. Respecto a 4T21, tanto las provisiones especificas aumentaron
su volumen mientras que las genéricas lo disminuyeron, incrementando las
especificas su proporcion respecto al total.

» El volumen total de provisiones constituidas en el sistema bancario espafiol disminuyé tanto con respecto
al mismo trimestre del afo anterior, como respecto al trimestre previo. En concreto, durante el primer
trimestre de 2022 se registré un volumen de 91.567 millones de euros, lo que supuso una reduccién de 200
millones de euros (-0,22%) respecto a 4721 y de 12.351 millones de euros (-11,89%) en relacién al primer
trimestre de 2021.

» El total de provisiones disminuyé su tasa de variacién interanual en 0,90 p.p. respecto al trimestre anterior,
continuando con la tendencia negativa de crecimiento iniciada en 2T21.

» Por su parte, la proporcién de provisiones para créditos sobre el total de provisiones decrecié en 3,31 p.p.
respecto al trimestre anterior, situdndose en un 35,99%, siendo el volumen total de provisiones para
créditos en el 1T22 de 32.954 millones de euros.

» Las provisiones especificas aumentaron su volumen un 6,38% respecto al cuarto trimestre de 2021,
mientras que las genéricas lo disminuyeron en un -10,81%. Asi, las provisiones especificas supusieron un
66,88% del total, aumentando su proporcion, frente a las provisiones genéricas, que representaron el
33,12% restante.

TOTAL PROVISIONES
103,92
10026 5644 1,77 91,57
7,45
| 37,21 37,15 37,80 3932 3599
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T ] -3,08 I——l
-6,29
1121 2121 3721 4T21 1722 -10,99 11,89 1T21 2121 3721 4T21 1722

1T21 2721 3T21 4721 1722

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos BdE (datos anualizados).
Nota: Total de provisiones incluye las provisiones tanto de los créditos como del resto de activos.

TOTAL PROVISIONES PARA CREDITOS (Millones de €)

Total 38.663 37.241 36.536 36.083 32.954
Especificas (%)
Genéricas (%) 38,86 38,37 37,50 37,13 33,12

1T21 2721 3T21 47121 17122

Fuente: BdE.
Nota: Total de provisiones para créditos incluye las provisiones, tanto especificas como genéricas, de riesgo de insolvencia de los créditos concedidos a la clientela.
Las provisiones especificas para créditos recogen exclusivamente el importe de las coberturas especificas por riesgo de insolvencia de los créditos OSR.




Banca - Espafa

I Depositos

Durante el primer trimestre de 2022, el crecimiento interanual de los depdsitos se
situé en una tasa de 5,23%, registrando un incremento de 0,92 p.p. respecto al
trimestre anterior. Por tipologia de depdsitos, tanto los depdsitos vista y de ahorro
como los depdsitos a plazo aceleraron su crecimiento interanual. Sin embargo, los
depdositos vista y de ahorro se mantuvieron en tasas positivas mientras que los
depdsitos a plazo lo hicieron en tasas negativas, tendencia vigente desde que se
analizan estos resultados en el presente informe.

» En el primer trimestre de 2022, la tasa de crecimiento de los depésitos en el total del sistema continué con
un ritmo de crecimiento positivo tras aumentar 0,92 p.p. respecto a 4T21 y situarse en un 5,23%.

» Segun la tipologia de los depésitos, los de “a plazo” registraron un aumento ligeramente mayor en su tasa
de crecimiento, siendo la variacién respecto al trimestre anterior de 0,59 p.p.. A pesar de esto, su
crecimiento siguié siendo negativo, encontrandose en un -26,35%.

» Por otra parte, la tasa de crecimiento interanual de los depdsito a la vista y de ahorro crecié, en este caso en
0,57 p.p., registrando una tasa del 9,19%.

DEPOSITOS OSR** (Crecimiento Interanual % - Tipologia de depésitos)

jaEs—— - e CheNe “

410 4,31 | | }
2091 40 2545

’ - -
5 49 26,94 -26,35

12,13

1T21  2T21  3T21  4T21  1T22 1T21 2721 37121 47121 1722 1721 2T21 3T21 4721 1722

Fuente: BdE.
*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).
**QOSR: Otros Sectores Residentes. Excluye depésitos de entidades financieras.
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IC/DC

Durante el primer trimestre de 2022, el ratio ID/DC del sistema registré un
descenso de 4,89 p.p. respecto al mismo trimestre del ano anterior, hasta situarse
en un 87,40%, disminuyendo también en comparacion al anterior trimestre.

En comparacién con el mismo trimestre del afio anterior, el ratio IC/DC decrecié en 4,89 p.p., situdndose en
un 87,40%. Esta caida se debio al crecimiento interanual de los depésitos (5,23%) frente al decrecimiento
de los créditos (-0,34%). En la misma linea, el ratio se redujo 1,14 p.p. respecto a 4T21.

>

El sistema financiero espaiol continué manteniendo el ratio IC/DC por debajo del 100% por undécimo
trimestre consecutivo.

»

IC/ DC (Total Sistema*)

\/ -0,68 -0,06 -0,34

1T21  2T21 3T21 4T21 1722 1721 2121 3121 4121 1722

99,65
92,29 90,05 88,54 87,40 715
4,31 523
1,89
0,69 4,10
L = . " T Y4 °
5,49

Depdsitos
Inversién crediticia

Fuente: BdE.
*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito). [




Banca - Espafa

I Eficiencia

En 1T22 se registr6 una mejora del ratio de eficiencia para el conjunto del
sistema bancario espariol respecto al mismo trimestre del ario anterior, hasta
alcanzar un 53,15%. Ademds, el ratio experimento una mejora de 2,50 p.p.
respecto al cuarto trimestre de 2021. Por otra parte, en comparacion con 1721,
el ratio de margen bruto sobre activos totales (ATMs) disminuyé en 0,10 p.p.,
mientras que el ratio de explotacion sobre ATMs decrecio en 0,06 p.p..

» En el primer trimestre, el ratio de eficiencia del sistema bancario se situé en un 53,15%, disminuyendo 0,79
p.p. respecto a los niveles registrados en el mismo trimestre del afo anterior. Esto se debi6 al crecimiento
mayor del margen bruto (-1,48%) a el de los gastos de explotacion (-2,92%). La eficiencia mejoré en 2,50
p.p. respecto al trimestre anterior.

» Segun la autoridad bancaria europea (EBA), la eficiencia media de la Unién Europea durante el 4721 se
situd en un ratio del 58,12%, siendo menos eficiente que el sistema bancario espaniol.

» Por otra parte, el ratio MB/ATMs registré en 1722 un ratio del 1,59%, disminuyendo 0,10 p.p. comparado
con 1721, y habiendo subido 0,01 p.p. desde el cuarto trimestre de 2021. En cuanto al ratio GE/ATMs, este
disminuy6 en 0,06 p.p. en comparaciéon con 1721, y disminuyé 0,03 p.p. respecto al trimestre anterior
situdndose en un 0,85%.

EFICIENCIA (Total Sistema *)

53,94 55,81 56,20 5565 53,15

1T21 2721 3721 4721 1T22
169 155 1,54 1,58 1,59
0,91 0,85 0,87 0,88 0,85

HEEE@E

1T21 2721 3T21 4721 1T22 1T21 2721 3T21 4721 1T22

10% -

5% -

0% -

-5% -

-10% - = Margen Bruto
1T21 2T21 3T21 4721 1722 = Gastos de Explotacion
Fuente: BAE. Ultimos datos disponibles.

*Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).
Las mandibulas representan la evolucién del crecimiento interanual del margen bruto y los gastos de explotacion.
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Oficinas y empleados

En el primer trimestre del ano, el numero de oficinas bancarias en Esparia
continuo reduciéndose hasta situarse en un total de 18.467 sucursales activas. La
distribucion fisica en Espana siguio viéndose afectada por los estrechos
mdrgenes operativos de las entidades financieras y su transformacion digital, asi
como por el desarrollo del teletrabajo y la prevencion del contagio de COVID-19.

El mantenimiento de politicas expansivas de bajos tipos de interés, que conllevan estrechos margenes
operativos para las entidades financieras, junto con los requerimientos mas estrictos de capital estan
daiando la rentabilidad de las entidades e induciéndolas tanto a reducir sus costes, mediante ajustes en el
numero de empleados y oficinas, como a mejorar su eficiencia y su productividad operativas.

En el primer trimestre de 2022, se cerraron 548 oficinas bancarias respecto al trimestre anterior. La tasa de
variacion del numero de oficinas disminuyé 6,26 p.p. con respecto al 1T21, por lo que contintian las
reducciones registradas en el sector desde inicios de la crisis financiera. De este modo, el nimero de
sucursales bancarias activas en Espafia se situé en 18.467 al finalizar el cuarto trimestre del afo.

En términos interanuales, el numero de oficinas disminuyé un -14,55% respecto al 1721, habiéndose
cerrado 3.145 oficinas en valor absoluto. El ritmo de cierre de sucursales bancarias activas experimenté una
aceleracion con respecto a los trimestres previos, manteniéndose 0,18 p.p. por encima de la tasa del
trimestre anterior.

Por otra parte, el aumento de la competencia con la aparicion de las fintechs, la apuesta por la
transformacién digital y las fusiones de entidades estan dando lugar a reducciones en las plantillas de los
bancos. Asi, en 2021 el nimero de empleados de la banca espafiola se redujo un 6,22 % respecto a 2020.*

OFICINAS (Total Sistema *¥)

21.612
20.823 59330

19.015
52 \*\\‘\18;467

-10,78 -10,68

1473 9455

1721 2721 3T21 4721 1722 1721 2721 3721 4721 1122

Fuente: BdE. Ultimos datos disponibles
**Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).

EMPLEADOS (Total Sistema **)

L L 192.626
-0,85 1,14 187.182
181.575
2,83 3,00

6,22

179.511

2017 2018 2019 2020 2021

2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: BdE (datos anuales).
**Nota: Sistema = Total entidades de crédito (Bancos + cajas de ahorros + cooperativas de crédito).
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5. Energia & Utilities*

Resumen del trimestre

Durante el primer trimestre de 2022, la demanda nacional de consumo de energia
decrecio en 1633 GWh respecto a 1T21, situdndose en un total de 64.272 GWh. Sin
embargo, la generacion de electricidad ascendio un 0,83% en términos interanuales
hasta los 68.090 GWh. Por su parte, el consumo de gas en 4T21* aumenté un 14,37%
respecto al mismo trimestre del ario anterior, hasta alcanzar los 105.176 GWh.

» Respecto al sector eléctrico, se produjo un descenso del 2,48% en la demanda nacional de consumo de
energia en comparacién a 1721, registrando una demanda nacional total de 64.272 GWh. En cuanto a la
generacién de energia eléctrica, esta crecié un 0,83% respecto al mismo trimestre del afio anterior, hasta un
total de 68.090 GWh.

» Los precios medios diarios de la energia en Espafa aumentaron notablemente respecto a 1721, situdndose
en 22,84 c€/KWh, 18,37 c€/KWh mas (410,95%) que en el primer trimestre de 2021. Ademas, aumentaron por
séptimo trimestre consecutivo, incrementando en 7,44 c€/KWh (+48,33%) respecto a 4T21.

» El mix energético espafiol experimenté cambios en 1722 con respecto a 1T21. Destacaron la mayor
utilizacién del mix de la energia del ciclo combinado (+124,79 p.p.), del carbén (+103,13 p.p.) y de la nuclear
(+1,35 p.p.). Por otra parte, hubo descenso en el saldo de intercambios internacional (-1141,13 p.p.), la
energia hidraulica (-59,27 p.p.). La energia del régimen especial fue la mas utilizada en el primer trimestre de
2022, representando un 49,18% del mix energético, a pesar del descenso de -3,75 p.p..

DEMANDA Y GENERACION EN CONSUMO NACIONAL (GWh)
=== Generacion de energia eléctrica

Fuel-gas 0,00% === Demanda de energia eléctrica
Nuclear 67.528 65.819 67.710 68.090
Ciclo 60.987
combinado 22,66% 65.905
64.631 63.569 64.272
60.203

Hidraulica 7,84%

Régimen especial 47,47%

Intercabios
internacionales

1721 2721 3T21 4721 1722

Fuente: Red Eléctrica de Espafia

» Respecto al sector Qil & Gas, durante el cuarto trimestre de 2021*, el consumo de gas aumentd un 14,37%
respecto a 4T21, hasta alcanzar los 105.176 GWh. Naturgy fue el lider del mercado por volumen de ventas, a
pesar de una caida trimestral de 2,23 p.p., respecto a 3T21 situdndose en una cuota del 27,44%.

EVOLUCION DEL CONSUMO DE GAS* (GWh)
Cuota de mercado por ventas (%) Evolucién trimestral
2 2,62%
Naturgas 2,89% ° 105.176
Iberdrola 99.160
Endesa 16,79% 16,03%
91.964 90.782
82.98
Otros 46,33%
Naturgy 25,21% 27,44%
- T f T T
3721 aT121 47120 1121 2T21 3T21 47121
Fuente: CNMC Informe Trimestral de supervision del mercado minorista de gas natural en Espana.

*Los datos mas recientes en la fecha de publicacién corresponden con el 4T21.



| 6. Telecomunicaciones*
I Resumen del trimestre

Durante 4T21, los ingresos del sector por servicios finales descendieron un 1,72%
respecto al mismo trimestre de 2020 tras un descenso de los ingresos en las lineas
fijas (-2,26%) y de los servicios audiovisuales (-3,33%). Ademds, el trdfico de
telefonia fija disminuyo en un 26,23% en 4T21 con respecto a 4T20, mientras que el
de lineas moviles descendio en un 1,22%. Finalmente, el trdfico de datos de lineas
moviles registro un incremento del 36,62% en comparacion a 4T20.

» En el cuarto trimestre del 2021, el volumen de lineas fijas descendié un 1,29% respecto al mismo trimestre
del afo anterior. Este descenso estuvo motivado tanto por la disminucion de las lineas de telefonia fijas, en
un 2,01%, tanco por la caida de las lineas de banda ancha fija, en un 0,26%, respecto a 3T20.

» Respecto a las lineas de comunicaciones moviles, registraron un incremento del 2,63% tras un crecimiento
en las lineas de banda ancha mévil del 3,28% y un aumento del 2,08% en las lineas de telefonia movil.

» En cuanto a la facturacion, los ingresos de lineas fijas descendieron un 2,26% tras un descenso interanual del
13,233% en otros ingresos de telefonia fija, contrarrestado por un aumento 2,82% de los ingresos de banda
ancha. Por otra parte, los ingresos procedentes de comunicaciones fijas disminuyeron un 6,84%.

» Por su parte, los ingresos de lineas moviles experimentaron un descenso interanual del 7,05%, debido a la
disminucién de los ingresos por la banda ancha mévil en un 17,38%. Sin embargo, los ingresos por telefonia
movil aumentaron en 8,73%.

» Por ultimo, se produjo un decrecimiento del trdfico de lineas fijas de un 26,23% y de 1,22% en el
correspondiente a las lineas de telefonia movil. El trafico de datos moviles crecié un 36,62%.

» En lo que respecta a los ingresos por servicios audiovisuales, estos registraron un descenso del 3,33%
respecto al mismo trimestre de 2020.

PRINCIPALES MAGNITUDES* - Lineas de comunicaciones fijas
1.853 1.811 5.350
33.024 32.248 3.947
Banda Banda ancha
ancha 5937% 62,46% 41,08% 41,51%
Residencial = 63:49% 58,41%
Telefonia | 25 48% 21,42% Telefonia
- 58,92% 58,49% Negocios = 36,51% 41,59%
Otros* = 18,15% 16,12%
4720 47121 47120 47121 47120 4721
Fuente: Informe trimestral CNMC.
*Incluye com. de empresa y servicios de informacion telef6nica.
PRINCIPALES MAGNITUDES* - Lineas de comunicaciones moviles
2.264 2.105 21747
891.156
103.508 106.233
Banda 53,70% 4120 4121
ancha | 6%00% ’ 31,62% 31,76%
Banda ancha
30.558 -E 30.186
, 68,38% 68,24% 8,32% 6,56%...4
Telefonia | 42,58% 46,30% Telefonia Prepago
Pospago 91,68% 93,44%
4720 4721 4720 4721
Fuente: Informe trimestral CNMC. 4120 ar21

*Ultimos datos disponibles a fecha de elaboracion de este informe corresponden a 4721.
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7. Sector Asegurador
Resumen del trimestre

Durante el primer trimestre de 2022, el crecimiento interanual de las primas retenidas
totales registré un ascenso respecto al mismo trimestre del ano anterior hasta el 4,33%,
explicada por el aumento en la variacion interanual de las primas de vida y no vida. Por
su parte, el indice de siniestralidad del mercado asegurador espariol en 4T21*
experimento una bajada de 3,22 p.p. respecto a 3T21. El ratio combinado trimestral
decrecio en el cuarto trimestre del ano respecto al trimestre anterior.

» Respecto al total de primas retenidas, en 1722
se produjo una aceleracion de su tasa de
crecimiento interanual respecto al 1721, hasta
el 4,33%, aumentando 4,64 p.p.. Este
comportamiento vino dado por el aumento en
el ratio de variacion interanual de las primas
del ramo vida (6,68 p.p.) hasta una tasa de 9,20 7,85
3,45%. Por su parte, las primas del ramo no
vida experimentaron de nuevo un crecimiento
positivo (4,86%), 3,32 p.p. superiora 1T21.

PRIMAS RETENIDAS (Variacién interanual)
Primas retenidas totales

Primas retenidas vida

iy |

Primas retenidas no vida

» Sin embargo, el crecimiento interanual de la
primas vida se desaceler6 en 1T22 en
comparacion con 4721 (-4,40 p.p.), mientras

que el de las primas no vida experimenté un 3,24
crecimiento de 1,55 p.p. 1721 2121 3121 4121 1122
Fuente: ICEA

» En 4T21* se registré un descenso en el indice
de siniestralidad del sector, que alcanz6 una
tasa de 83,60%, 3,22 p.p. menor que en 3T21. g1.05 8732  g592 8682 gy
No obstante, con respecto al mismo trimestre
del afo anterior, el indice se incrementd en
1,65 p.p..

{NDICE SINIESTRALIDAD* (trimestral)

64,4 [l 6715 I 6593 [ 5,03 Ml 65,79

» Por su parte, el ramo no vida registré6 un
ascenso de la siniestralidad de 0,76 p.p.
respecto a 3T21, hasta alcanzar un 65,79%.

» El ratio combinado decrecié en 3,51 p.p. en
4T21* respecto al trimestre anterior, hasta un
98,94%. Esto fue el resultado del descenso en - —
3,22 p.p. del indice de siniestralidad, junto con 2o s A
la bajada del ratio de adquisicién (0,29 p.p.). Sin B sinestralidadtotal e sinjestralidad no vida
embargo, el ratio combinado aumenté 1,35 Fuente: ICEA
p.p. en comparacion con 4T20.

RATIO COMBINADO TRIMESTRAL*

Ratio combinado 97.58% 101,08% 100.69% 102,45% 98,94%
Ratio de administracién 3,68% 3,05% 3,38% 3,57% 3,57%
I

1 —— I I
Ratio de adquisicién 11,95% 10,70% 11,38% 12,06% 11,77%

indice de siniestralidad 81,95% 87,32% 83,60%

85,92%

“uente: ICEA: lltimos datos disponibles 4120 1m21 2121 3121 a1

ota: indice Siniestralidad = Siniestralidad / Prima retenida. Ratio Gastos Adquisicion = Gastos Adquisicién / Prima retenida.
Ratio Gastos Administracion = Gastos Administracion / Prima retenida.

*Ultimos datos disponibles a fecha de elaboracién de este informe corresponden a 4T21.
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FUENTES

PANORAMA MACROECONOMICO
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Instituto Nacional de Estadistica, INE:
http://www.ine.es

Banco de Espana:
http://www.bde.es/webbde/es/

Banco Mundial:
http://www.bancomundial.org

Fundacién de las Cajas de Ahorros, FUNCAS:
http://www.funcas.ceca.es/

BBVA Research:
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp

Fondo Monetario Internacional, FMI:
http://www.imf.org/EXTERNAL/SPANISH/INDEX.HTM

Departamento Administrativo Nacional de Estadistica de
Colombia, DANE:
http://www.dane.gov.co/

Banco Central de la Republica Argentina:
http://www.bcra.gov.ar/

Banco de México:
http://www.banxico.org.mx

Banco de la Republica de Colombia:
http://www.banrep.gov.co/

Banco Central do Brasil:
http://www.bcb.gov.br/

Banco Central de Venezuela:
http://www.bcv.org.ve

Banco Central de la Reserva del Peru:
http://www.bcrp.gob.pe

Banco Central de Chile:
http://www.bcentral.cl/



http://www.ine.es/
http://www.bancomundial.org/
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
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ENERGIA & UTILITIES

14

Comision Nacional de Energia:
http://www.cne.es/

OMEL: Operador del Mercado Ibérico de Energia:
http://www.omel.es/

Red Eléctrica de Espana:
http://http://www.ree.es/

Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos, CORES:
http://www.cores.es/

BP:
http://www.bp.com/

International Energy Agency, IEA:
http://www.iea.org/

Repsol:
http://www.repsol.com/

Gas Natural:
http://www.gasnatural.com/

Iberdrola:
http://www.iberdrola.es/

Endesa:
http://www.endesa.es/

TELECOMUNICACIONES

Comision del Mercado de las Telecomunicaciones:
http://www.CNMC.es/

Unidn Internacional de Telecomunicaciones:
http://www.itu.int/

SECTOR ASEGURADOR

Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones:

http://www.dgsfp.mineco.es/

Investigacion Cooperativa entre Entidades Aseguradoras y

Fondos de Pensiones:
http://www.icea.es/
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Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
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Para mas informacién visita WWW.managementsolutions.com
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